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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de la Compailia
CALIFICADORA DE RIESGOS SUMMARATINGS S.A.
Guayaguil, Ecuador

Opinion:

1. Hemos auditzdo los estados financieros adjuntos de CALIFICADORA DE RIESGOS
SUMMARATINGS S.A., los cuales incluyen el estado de situacion financiera al 31 de
diciembre de 2018, y los estados de resultados integrales, cambios en el patrimenio y
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los
estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

I;\J

En puestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan, en todos los aspectos
significativos, la Imagen fiel de! patrimonio ¥ de la situacién financiera de
. CALIFICADORA DE RIESGOS SUMMARATINGS S.A. al 31 de diciembre de 2018,
asi como de los resultados de sus operaciones y de los flujos de efectivo correspondientes
al ejercicio enual terminado en dicha fecha, de conformidad con las Nommas

Trternacionales de Informacion Financiera.
Base para opimién:

3. Hemos llevade a cabo nuestra auditorfa de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades con relacién con esas normas se detallan mas
adelante en lz seccién “Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los estados
financieros™. Somos independientes de la Compafifa de conformidad con el Codigo de
Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de
Btica (IESBA, por sus siglas en inglés), y hemos cumplido nuestras responsabilidades
éticas de conformidad con estos requerimientos. Creemos que la evidencia de auditoria que
hemos obtenido constituye una base suficiente y apropiada para nuesira opinidn de
auditoria.

Asuntos clave de auditoria:

4. Asuntos clave de auditorfa son aquellos asuntos que, & nuestro juicio profesional, fueron
de mayor importancia en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual
Estos asuntos fueron cubiertos en el contexto de nuestra auditorfa de los estados
financieros en su conjunto, v en la formacién de nuestra opinidn al respecto, sin expresar
una opinién por separado sobre los mismos.

5. No hemos identificado asuntos clave de auditoria que deban ser informados.



Responsabilidades de la Administracién sobre los Estados Financieros:

6.

La Administracién es responsable por la preparacién y presentacion razonable de estos
estados financieros, de conformidad cen las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF). Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacién Yy
maptenimiento del control interno que permita la elaboracitn de estados financieros libres
de incorrecciones materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar
Ja capacidad de la Compafifa para continuar como negocio en marcha, revelando, segin
corresponda, los asuntos relacionados con el negocio en marcha, a menos que pretenda
liquidar la empresa o cesar operaciones, 0 no fenga otra alternativa més realista que
hacerle.

La Administracién es responsable de supervisar el proceso de generacién de informacion
financiera de la Compadifa.

Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoria de los Estados Financieros:

9.

10.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en
su conjunto estén libres de incorrecciones materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un
informe de auditorfa que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto nivel de
seguridad, perc no es una garantfa de gue una auditoria realizada de conformidad con las
NIA siempre detectard una incorreccién material cuando exista. Una incorreccidn puede
surgir por fraude o error, y se considera material si, de forma mdividual o conjunta, es
razonable esperar que influya en las decisiones economicas de los usuarios sobre los
estados financieros.

Como parte de una auditoria de acuerde con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos el juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la
auditoria. Asimismo:

10.1. Identificamos y evaluamos los riesgos de incorrecciones materiales en los estados
financieros, ya sea por fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditorfa que tesponden a esos riesgos, y obtememos evidencia de auditoria
suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de
no detectar una incorreccidn material por fraude es més alto que pera una resultante
de error, va que el fraude puede implicar colusién, falsificacion, cmisiones
intencionales, tergiversaciones, o la anulacién del control intemo.

10.2. Obtuvimos un entendimiento del control interno relevante para la auditorfa con el
fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el proposite de expresar una opinién scbre la efectividad
del control interno de la Compafiia.

10.3. Valuamos la idoneidad de las politicas contables utilizadas v la razonabilidad de las
estimaciones contables y revelaciones relacionadas realizadas por la
Administracion.
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10.4. Concluimos sobre la idoneided del usc del supuesto de negocio en marcha y, en base

10.5.

a la evidencia de auditorfa obtenida, si existe una incertidumbre significativa
relacionada con eventos o condiciones que puedan aportar dudas significativas sobre
la capacidad de la Compafifa para continuar como un negocic en marcha. Si
Jlegamos a la conclusién de que existe una incertidumbre significativa, tenemos la
obligacién de llamar la atencién en nuestro informe de auditoria de las revelaciones
relacionadas en los estados financieros o, si tales revelaciones son insuficientes,
modificar nuestra opinién, Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin embargo,
eventos o condiciones futuros pueden causar que la Compafifa no pueda continuar
cOma un negocio en marcha.

Evaluamos la presentacién, estructura y contenido de los estados financieros,
incluvende las revelaciones, v si los estados financieros representan razonablemente
las transacciones y eventos subyacentes.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compafila, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacién de la auditorfa y los hallazgos
significativos de la auditorfa, asi como cualquier deficiencia significativa del centrol

intem

4 aa!

¢ que identificamos en ¢l transcurso de la auditorfa.

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios:

12,

JUARS o/ S ETING 58 AEDITTHE

SC-RNAE-815
27 de marzo de 2019

De conformidad con el articulo 102 de la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno,
estamos obligedos a opinar sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la

Compafiia en su calidad de sujeto pasivo. Nuestra opinién al respecto se €
informe por separado.

itird en un

Thimpper Narvaez Salas
Socio
Registro#22611



CALIFICADORA DE RIESGOS SUMMARATINGS 8.A.

ESTADQS DE SITUACION FINANCIERA

{Expresados en USDdlares)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes al efectivo (Nota H)
Inversiones corrientes
Cuentas vy documentos por cobrar no refacionados (NotaT)
Otras cuentas y documentos per cobrar no relacionados
Cuentas y documentos por cobrar relacionados (Nota T)
Servicios y otros pagos antcipados (Nota I)
Actives por impuestos corrientes (Nota K
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Cuentas y documentos por cobrar relacionados (Nota T)
Propiedades y equipos (Nota L)

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Scbregiro bancario

Cuentas y documenitos por pagar no relacionados

Cuentas y documentos por pagar relacionados (Nota T

Otras obligaciones corrientes (Neta M)

Cuentas v documentos por pagar a terceros (Nota N)

Anticipo de clizntes

Obligaciones con instituciones financieras (Nota O)
TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones con instituciones financieras (Neta O)
Provisiones por beneficios a empleados

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES

PATRIMONIO (Nota P)
Capital social
Reserva legal
Resultados acumulados
TOTAL PATRIMONIO
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

SETUDTEAN

Ec. Felipe Bocea Ruiz
Presidente

Vea notas a los estados financieros

Al131 de diciembre de
2018 2017
3.172 10.362
5.000
40267 32.773
1.450 4919
411.016 84.636
71.658 34.416
- 63281 47.817
590.844 219.923
203.624
384.976 411.384
384.976 615.008
975.820 834,931
817
17.786 20.089
373.987 388.600
38.354 47386
70.000 76.500
6.125
43.930 28.062
550.999 570.637
140.942 127.041
1.799
142.741 127.041
150.000 40.000
14.473 10.878
117.607 86.375
282.080 137.253
975820 834.931

Ing, Erika Mezh Sanchez
Contadora



CALIFICADORA DE RIESGOS SUMMARATINGS S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

(Expresados en USDélares)

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS (Nota Q)

GASTOS:
Gastos administrativos (Nota R)
(Gastos financieros

OTROS INGRESOS (GASTOS), NETO

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A LOS
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

Participacién de los trabajadores en utilidades (Nota S)
Impuesto a la renta (Nota S)

UTILIDAD DEL EJERCICIO
Reserva legal

UTILIDAD DISPONIBLE PARA ACCIONISTAS

Ec. Felipe Bocea Ruiz
Presidente

Vea notas a los estados financieroes

Afios terminados al
31 de diciembre de

2018 2017
599.412 531377
464.169 383.186

41.043 15.030
505.212 398.216
-28.596 -89.720

65.604 43.441

9.841 6.516
19.817 27.711
35.946 9214
3.595 921
32.351 8293

Ing. Efika Meza Sénchez
Contadora
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CALIFICADORA DE RIESGO3S SUMMARATINGS S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresados en USDélares)

ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a provesdores y empleados
Gtros ingresos y gastos, neto
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS
ACTIVIDADES DE QPERACION

ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicién de propiedades y equipos

Recuperacion de inversion bancaria
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (USADO EN)
LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Financiamiento de partes relacionadas, neto
Préstamos otorgados por terceros
* Obligaciories con instituciones financieras, neto
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (USADO EN)
LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

DISMINUCION DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL
EFECTIVO

SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL
EFECTIVO AL INICIO DEL ANO

SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES
AL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

/I%W;h___

Ec. Felipe Bocea Ruiz :
Presidente

Yea notas a los estados financieros

Afios terminados al
31 de diciembre de

2018 2017
606.906 587.706
(572.765) (455.269)
(28.596) (89.720)
5545 42717
(4.452) (359.390)
5.000
548 (359.390)
(37.369) 84.015
(6.500) 76.500
30.586 155.103
(13.283) 315.618
(7.190) (1.055)
10.362 11.417
3.172 10.362

Ing. Erika Meza Sanchez

Contadora



CALIFICADORA DE RIESGOS SUMMARATINGS S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Continuacién)

(Expresados en USDélares)

Afos terminados al
31 de diciembre de

CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO
CON EL EFECTIVO PROVENIENTE DE LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION

UTILIDAD DEL EJERCICIO

Transacciones que no representan movimientos de efectivo:
Deterioro de cuentas por cebrar
Baja de cuentas por cobrar
Depreciacion de propiedades y equipos
Provisiones por beneficics a empleados

Cambios en activos v pasivos de operacidn:
Cuentas y documentes por cobrar, neto
Seguros y otros pagos anticipados
Activos por impuestos corrientes
Cuentas y documentos por pagar, neto
Anticipos de clientes
Otras obligacicnes corrientes

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION

2018 2017
35.546 9.214
18.142 162

(16.643)
30.860 18.018
680
68.985 27.39%4
(5.524) 55.300
(37.242) . (34216)
(15.464) (15.860)
(2.303) 4,494
6.125
(9.032) 5.805
(63.440) 15.323
5.545 42.717

Ec. Felipe Bocca Ruiz
Presidente

Vea notas a los estados financieros

Ing. Efika Mezalfanchez
Contadora



CALIFICADORA DE RIESGOS SUMMARATINGS S.A.

NOTAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresadas en USDélares)

A, CALIFICADORA DE RIESGOS SUMMARATINGS S.A.:

Fue constituida en la ciudad de Guavaquil, mediante Escritura Piblica del 19 de
marzo de 2009 e inscrita en el Registro Mercantil el 2 de abril del mismo afic. Su actividad
econdmica principal es la calificacién de riesgo de valores y emision de documentos.

Aprobaci6n de estados financieros: Los estados financieros por el afio terminado al
31 de diciembre de 2018, han sido emitidos con autorizacién del 5 de febrero de 2019 por
parte de la Gerente General de la Compafifa, y posteriormente serdn puestos a
consideracién de la Junta de Accionistas para su aprobacién definitiva.

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

A continuacion se describen las bases de presentacién utilizadas para elaborar los
estados financieros:

Declaracién de cumplimiento: La Compafifa mantiene sus registros contables de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera emitidas por el
Comité. Internacional sobre Normas de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés)
vigentes a la fecha de los estados financieros adjuntos, que también han sido utilizadas en
la preparacién de los estados financieros adjuntos v sus notas.

Bases de medicidn; Los estados financieros han side preparados sobre la base del
costo historico, excepto por las obligaciones con empleados derivadas de los planes de
beneficios definidos pest empleo, que son valorizadas en base al método de valoracién
actuarial de la unidad de crédito proyectada. En el caso del costo histérico, 1os activos se
registran por el importe del efectivo v otras partidas pagadas; los pasivos se registrap al
mmporte de los productos recibidos a cambio de incurrir en la obligacién, vy por las
cantidades de efectivo y equivalentes al efective que espera pagar para satisfzcer el pasive
en el curso normal de la operacidn.

Clasificacion de saldos corrientes v no corrientes: Los saldos de activos y pasivos
presentados en el estado ds situacién financiera se clasifican er funcién de su vencimiento,
es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses, los que
estan dentro del ciclo nermal de la operacién v como no corrientes, los de vencimiento
superior a dicho periodo.

Moneda local: El Délar de Estados Unidos de América (USD) es la moneda de uso
local en la Repiiblica del Ecnador y moneda funcional de presentacién de la Compafifa.

RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

A continuacién mencionamos las principales politicas contables utilizadas por la
Administracion en la preparacién de los estados financieros adjuntos:
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CALIFICADORA DE RTESGOS SUMMARATINGS S.A.

C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continvacidn)

Efectivo v equivalentes al efectivo: Constituven fondos de inmediata
disponibilidad de la Compaiifa. El efectivo comprende tanto el efectivo como los depdsitos
a la vista. Los equivalentes al efectivo son inversiones a corto plazo de gran liquidez, que
son facilmente convertibles en importes determinados de efectivo, estando sujetos a un
riesgo poco significativo de cambios en su valor. Una inversién serd equivalente al
efectivo cuando tenga vencimiento en tres meses o menos desde la fecha de adquisicidn.

Activos financieros: Los activos financieros comprenden ias cuentas por cobrar
clientes. Son activos no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no
cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto aquelias que son
exigibles en mas de doce meses.

La Compaiiia reconoce un activo financiero en el estade de situacién financiera a
la fecha de Ia negociacion.

Las cuentas por cobrar clientes se criginan por la prestacién de servicios de
calificaciones de riesgo en el curso normal de operaciones. Su reconocimiento inicial y
medicion posterior es a su valor nominal el cuzl no difiere significativamente de su costo
amortizado {no devengan intersses v se recuperan hasta en 60 dias).

Deterioro de activos financieros: La Administracién de la Compafifa realiza
evaluaciones de sus activos financieros al final de cada periodo para determinar si existen
indicies de deterioro (mcumphmzento de los pagos a cargo del deudor o desmejoramiento
de‘las condiciones pactadas con el mismo).,

El detericro establecido en el andlisis ¥ valoracidn, se carga a resultados contra
una cuenta de deteriore para cuentas de dudosa recuperacidn. La cartera que se considera
irrecuperable o perdida, se castiga. El deterioro del valor de las cuentas por cobrar se
constituye en funcién de un andlisis de la probabilidad de recuperacién de las cuentas por
cobrar.

Las cuentas por cobrar a clientes estan clasificadas por caracteristicas de riesgo
comunes que representan la capacidad de los clientes de pagar todos los saldes adeudados
de acuerde con los términos contractuales. Las cuentas por cobrar comerciales no tienen
un componente de financiacion significativo de acuerdo con la NIIF 135.

La Compefiia reconoce una correccién de valor por pérdidas, para aquellos saldos
supericres a 360 dias, las cuzles se irdn deteriorando de acuerdo al porcentaje
determinado, luego del analisis realizade por la Administracidn.

Propiedades v equipos: Su reccnocimiento inicial es al costo de adquisicién. Las
erogaciones por mantenimiento y reparaciones s¢ cargan a gastos al incurrirse en ellas,
mientras las mejoras que incrementan la capacidad de produccion ¢ alargan la vida ti] del
activo, se capitalizan.

El costo mmcluye los gastos directamente atribuibles a la adquisicién o construccién
de los activos. Los desembolsos posteriores a la comprz ¢ adquisicidn sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdémicos futuros asociados a la
inversién fluyan hacia la Compaflia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los
otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores o mantenimientos y
son registrados en resuitados cuando son incurridos.



CALIFICADORA DE RIESGOS SUMMARATINGS S.A.

C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

(Continuacion)

La vida util promedio estimadas de éstas propiedades y equipos son las siguientes:

ACTIVOS ANOS
Inmuebles 20
Muebles, equipos y enseres de oficina 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos 5

La depreciacién de las propiedades y equipos es calculada en [inez recta. La

Administracion no establecié an valor residuzl al cesto de las propiedades v equipes,
considerando que su valor recuperable al término de la vida 0til, no es significativo.

El gasto por depreciacién de ias propiedades y equipos se lo registra en los
resultados del afio. De igual manera las pérdidas v ganancias por la venta, que se calcula
comparando la contraprestacién obtenida cor el valor en libros.

La vida atil v el métedo de depreciacidn se revisan al cierre de cada ejercicio
econdmico anual, respectivamente. Si procede, se ajustan de forma prospectiva.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, las propiedades y equipos se registran
al costc menos la depreciacion acumulada v el valor acumulado de las pérdidas por
deterioro del valor. o

Pasivos financieros: Los pasivos financieros se clasifican en cuentas por pagar
proveedores, relacionados v terceros, originadas en las obligacicnes adquiridas pera el
desarrollo de sus actividades y de las cuales se espera a futuro, le salida de un fluje
financiero fijo o determinable a través de efective, equivalentes al efective u otro
instrumento. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12

meses contadoes a partir de la fecha del estado de situacién financiera.

La Compafiia reconoce un pasivo financierc en el estado de situacidn financiera a
la fecha de la negociacidn y se reconocen cuando se compromete a pagar el pasivo.

Las cuentas por pagar proveedores, relacionados v terceros son obligaciones de
pago por la compra de biemes y servicios en el curso nommal del negocio. Su
reconocimiento inicial y medicion posterier es a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado.

Un pasivo se elimina del estado de situacion financiera cuando las cobligaciones
contractuales se han extinguido porque la deuda ha sido pagada, ha expirado o fue
transferida a un tercero. La diferencia entre el valor en libros v la contraprestacion pagada,
incluyendo cualguier activo iransferido diferente del efective o pasivo asumido, se
reconoce como ingreso o gasto en el periodo.

Beneficios sociales corrientes: Las vacaciones del personal se registran sobre la
base devengada. Los décimo tercer vy décimo cuarto sueldos se provisicnan y pagan de
acuerdo a la legislacién laborai vigente.



12

CALIFICADORA DE RIESGOS SUMMARATINGS S.A.

C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacion)

La participacién de los trabajadores en las utilidades es calculada en funcién del
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la
legislacién ecuatoriana vigente. Este beneficio se reconoce en los resultados del perfodo
en que corresponder.

Beneficics de empleados no corrientes: Comprenden las provisiones por jubilacién
patronal, benificacién por desahucio e indemnizacidn laberal, que se contabilizan seglin
estudio preparadoc por un perito actuarial. El valor presente de las obligaciones por
beneficios definidos y el costo del servicio presente relacionado se determina en base al
métedo de la unidad de crédito proyectada. Las provisiones se registran contra resultados
del periodo.

Impuesto corriente: El cargo por impueste a la renta corriente se calcula mediante
la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio
que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

De acuerdo con la normativa tributaria vigente, las sociedades constituidas en el
Ecuador, las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras ne domiciliadas, que obtengan
ingresos gravables, estan sujetas a la tarifa impositiva del 25% (22% en el 2017} sobre su
base imponible. Sin embargo, para las sociedades que tengan la condicién de micro y
pequetias empresas, s¢ mantendra la tarifa del 22%. ‘

I.a normativa tributaria local establece el pago del anticipo del impuesto a la renta,
que puede ser devuelto en la parte que exceda el tipo impositivo efectivo (TIE) promedio,
defmide por la administracion tributeria. La devolucidn fotal o parcial de la diferencia
entre el anticipe y el impuesto a la renta causado. poedra ser solicitado una vez terminado el
gjercicio fiscal y presentada la declaracion de impuesto a la renta.

Reconocimiente de ingresos de actividades ordinarias: La Compafifa reconoce
como ingresos de actividades por la prestacidn de servicios, los valores percibidos por

andlisis y calificaciones de riesgo de clientes que realizan transacciones en mercados
activos. Se contabilizan en base al método de devengado es decir, se reconocen cuando las
obligaciones de desempefic contractuales se satisfacen en su totalidad, v se miden por el
valor razoneable de la contraprestacién recibida o por recibir.

Gastos ordinarios: Se registran sobre la base del devengado v se registran cuando
32 COIOCET.

Gastos financieros: Se originan en préstamos a instituciones financieras v terceros,
para capital de trabajo. Los gastos por intereses se contabilizan como gastos en el periodo
en que se incurren.

Nuevos pronunciamientos para 2018: Las siguientes estan vigentes por primera
ver para periodos que comiencen ¢l | de enero de 2018:

¢ Dos nuevas Normas: NIIF ¢ Instrumentos Financieros, y la NIF 15
Ingresos de Actividades Ordinarias procedentes de Contratos con Clientes
(que incorpora las Aclaraciones a la NIIF 15);



CALIFICADORA DE RIESGOS SUMMARATINGS S.A.

C. RESUMEN DE 1.OS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacidn)

e Upa modificacién a la NHF 4: Aplicacién de la NIIF 9 Instrumentos
Financieros con la NIIF 4 Contratos de Segquro (Modificaciones a la NIF
4);

* Modificaciones a otras dos Normas: NIIF 2 Pagos basados en Acciones; v
la NIC 40 Propiedades de Inversion;

e Un conjunio de Mejoras Anuales: Mejoras Anuales a las Normas NIIF,
Ciclo 2014-2016; v,

¢ Una Interpretacién: CINIF 22 Transacciones en Moneda Extranjera y
Contraprestaciones Anticipadas.

La Administracién de la Compaiiia ha realizado el arélisis sobre la adopeidn de la
NIF 15 y NHF

NIIF 15 - Ingresos de actividades ordinarias procedentes de comtratos con
clienfes: Del andlisis de los pasos para el reconocimiento de ingresos de actividades
crdinarias, se determind que se cumplen dichos criterios. Las obligaciones de desempefio
derivadas de las prestacion de servicios de calificaciones de riesgo se satisfacen en un
momento determinado es decir, cuando se entregan los informes de calificaciones; en ese
momento se reconoce el ingreso correspondiente. Para la prestacidn del servicio se
requiere la elaboracidn de contratos con cada cliente, por los cuales se recibe un 50% a la
firma del contrato v el saldo, a fecha la emisién del informe definitivo. Los anticipos
recibidos se reconccen como una obligacién en el pasivo y se liquidan una vez que el
producto es entregado al cliente, en ese momento se registra el ingreso.

Con base en lo antes expuesto, concluimos que Ios efectos de la implementacién
de los cambios de la NIIF 15 no generan un impacto significativo mas alla de nuevas
revelaciones que deberan realizarse, esto debido a que el tratamiento contable para el
reconocimiento de los ingresos realizado por la Administracién es consistente con los
requerimientos de la nueva norma.

NIIF 9 - Instrumentios financieros: La clasificacién de los instrumentoes financieros
se efectiia en base al modelo de negocic que es, mantenerlos parz recibir flujos
contractuales criginados por el servicio de calificaciones de riesgos para los participes del
mercado de valores.

Asi mismo, para determinar si existen indicios de deteriorc de sus activos
financieros, la Administracion reeliza un analisis al final de cada periodo sobre la
posibilidad de recuperacién de los saldos con antigiiedad igual o superior a 360 dias, lo
que dertva en el incremento e] deteriore acumulado de las cuentas por cobrar comerciales.
La baja de las cuentas por cobrar se realiza contra el deterioro acumulado constituide.
Cuando los saldos que se envian a la baja son superiores al deteriore estimado para ellos,
la cdiferencia se carga directamente al gasto del perindo.
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RESUMEN DE 10S PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

(Continuacién)

Dado el modelo de negocic de la Compafiia, la Administracidn concluyé que la
adopcidn de la NIIF 9 ne tuvo un impacto significativo, mds allé del cambio en la
clasificacidn de los instrumentos financieros, ahora todos los activos y pasivos financieros
se clasifican al costo amortizado. Sin embargo, no existe incidencia en su valoracidn.

Los demas pronunciamientos no son aplicables a la Compaiiia.

Normas emitidas que tienen una fecha de vigencia posterior al 1 de enero de 2018:
A continuacidn, se enumeran las normas internacionzles de informacidén financiera,

interpretaciones y enmiendas emitidas al 1 de enero de 2018 perc que no se encontraban en
vigencia a la fecha de emisién de los estados financieros de la Compafiia:

la NIC 28

Norma,
Interpretacién, o Fecha de
Modificacidén Sujeto de modificacién vigencia
Establece los principics para ¢! reconocimiento, medicidn,
presentacion e informacién a revelar de los arrendamientos.
La NIIF 16 introduce un modele de contabilizacién para los
arrendatarios Unico y requiere que un arrendatazio reconozea
NIIF 16  @etivos y pasivos para todos los a;rendamientos con un plazo 01/01/2019
“Arrendamientos” superior a 12 meses, 2 menos que el activo subyacente sea -
de bajo valor. La NITF 16 mantiene sustancialmente los
requerimientos de contabilidad del arrendador de la NIC 17
ArTendamientos.
NITF 17
“Contratos de  Deroga a la NIIF 4 “Contratos de Segures™. 01/01/2021
Seguro”
Aflade a los requerimientos de la NIC 12 Impuesto a las
CINIIF 23 Ganancias la especificacidn de cdmo refiejar los efectos de
“La Incertidumbre lla incertidumbre en la contabilizacién de impuesto a las
frente a los canancias cuendo nc estd claro cémo aplicar las leyes |01/01/2019
Tratamientos del ifiscales a una fransaceidn o circunstancia concreta, o no esté
Impuesto alas  klaro si la autoridad fiscal aceptard el tratamiento fiscal de
Ganancias™ una entidad.
iAclara que activos financieros coneretos con caracteristicas
de cancelacién anticipada que pueden dar lugar a una
e compensacién negativa razoneble por la terminacidn
Medificacicnes a i ; .
1a NTIE 9 am’tzmpada del contrato, son elegibles para med_lrse al coste 01/01/2019
amortizado o al valor razonable con cambios en otre
resultado integral, en lugar de valor razonable con cambios
en resultados.
Aclara que las entidades contabilizardn las participaciones a
largo plazo en una asociada o negocio conjunto- al que 1o se
Modificaciones a @mplica el método de la participacion-usando la NIIF & antes 01/01/2019

contabilizar las pérdidas o pérdidas por deterioros de valor
aplicando la NIC 23.
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CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

(Continuacidn)
Norma, !
Interpretacién, o ' Fecha de
Modificacién Sujeto de modificacién vigencia
Las modificaciones a la NIIF 13 aclaran que cuando una
entidad obtiene el control de un negocio gue s una operacién
conjunta, medird nuevamente la participacion mantenida en ese
REZOCio.
Las modificaciones a la NIIF 11 aclaran que cuando tma
entidad obtiene el control conjunte de un negocio que es una
operacion cowjunts, medird nuevamente la participacién
Mejoras Anuales a mantenida en ese negocio.
las Normas NIIF $1/01/2019

Ciclo 2015-2017

Una de las modificaciones a la NIC 12 aclara que una entidad
contabilizard todas las consecuencias de los dividendes en el
impuesto  a  las  ganancias  de  la  misma  forma
independientemente de la manera en que surja el impuesto.

Una de las modificaciones a la NIC 23 aclara que cuando un
activo que cumple los requisitos esta liste para su vso previsio o
venta, una entidad frata los préstamos pendientes realizados

para obtener ese activo como parte de los préstamos generales.

La Administracién de la Compafifa prevé que la adopcién de estas normas v -
modificaciones no tengan ningtn impacto significativo en los estados financieros y sus

revelaciones.

D. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES:

La preparacicn de los estados financieros requiere que la Administracion realice
estimaciones que afectan las cifras reportadas de activos, pasivos, ingresos y gastos y la
exposicién de eventos significativos en las notas & los estados financieros. Las
estimaciones y juicios son continuamente evaluados v estén basados en la experiencia
histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de eventos futuros que se cree son
razenables bajo las actuales circunstancias. Los resultados actuales podrian diferir de
dichas estimaciones.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables que la
Administracién ha utilizado en el proceso de aplicacidn de los criterios contables:

Deterioro de instrumentos financieros: A la fecha de cierre de cada pericdo, ¢ en

aquella fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar
s1 existe alghn indicio de que estos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de
que exista alghn indicio se realiza una estimacidn del importe recuperable de dicho
instrumento financiero. Si se trata de rubros identificables que no generan flujos de
efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de
efectivo a la que pertenece el activo. Las pérdidas por deterioro reconocidas en un
instrumento financiero en periodos anteriores son revertidas cuando se produce un cambio
en las estimaciones sobre su valor recuperable incrementando el valor con cargo a
resultados con el limite del valor en libros que el active hubiera tenido de no haberse
reconccido la pérdida por deterioro.
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D.

ESTIMACIONES Y JUICTIOS CONTABLES: {Continuacién)

Provisiones para jubilacién patronal y_bonificacién por desahucio: El valor
presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos a trabajadores
depende de varios factores que son determinados en funcidn de un cleulo actuarial basado
en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas
obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta
en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratadc por la Compafiia para realizar el cdleulo actuarial, utiliza la
tasa de descuento, la tasa de mortalidad e invalidez, tasa de rotacién y tasa de incremento
salarial a largo plazo. La tasa de descuento utilizada es el rendimiento de los benos
corporativos de alta calidad del mercado ecuatorianc con una calificacidn crediticia de
“AAA - A"

Estimacién de vidas ttiles de propiedades v equipos: La estimacién de las vidas
Gtiles y el valor residual se efectiian de acuerdo a lo mencionado en la parte pertinente en
la Nota C.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS:

A continuacion se revela la naturaleza v el alcance de los riesgos que surgen de [os
instrumentos financieros a los que la Compafifa esta expuesta a la fecha de los estados
financieros adjuntos:

Riesgo de crédito: Es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafifa en
un instrumento fizanciero si la contraparte no cumple con sus obligaciones contractuales, y
se origina principalmente de las cuentes por cobrar y-el efectivo en bancos.

A la fecha de los estados financieros, existen cuentas por cobrar de afios anteriores
equivalentes al 4.59% del total de la cartera, el riesgo el riesgo de pérdidas no es
significativo, no obstante, la Administracién de la Compafifa estd realizande todas las
gestiones pertinentes para la recuperacién de estos valores en el perfode corriente. De
igual manera, el efective en bancos se mantiene en entidades financieras cuya calificacidn
otorgada por un tercero independiente es de “AAA-"

Riesgo de liguidez: Es el riesgo de que la Compafifz tenga dificultades para
cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son hquldados
mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros.

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo operatives. A la fecha de
los estados financieros, la Compafiia tiene un pasivo importante con sus relacionadas,
originado por servicios administrativos y de asesoria, estos valores son cancelados con
regularidad. Asf mismo, la Comparia estd expuesta al riesgo de liquidez relacionado con
las obligaciones financieras, de las cuales el 23.76% tiene vencimiento en los siguientes
doce meses, tal como se mdica en la Nota O.

Riesgo de mercade: Es el riesgo de que el valer razonable o los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en
los precics de mercado.

La Compaifiia no tiene inversiones en valores que se puedan ver afectadas por las
fluctuaciones de las tasas de interés; por otro lado, todas las transacciones son efschuadas
en ddlares de los Estados Unidos de América, por lo que el riesgo de tasa de cambio es
minimo o casl inexistente.
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F.

GESTION DE CAPITAL:

El objetivo principal de la gestién de capital de la Compafifa es asegurar una
calificacién de crédito sélida e indices de capital saludables para sustentar su negocio v
maximizar el valer para los accionistas, La Compafiia gestiona su estructura de capital y
realiza ajustes en funcidn a los cambios en las condiciones econdmicas. A fin de mantener
y ajustar su estructura de capital, la Compafifa no realiza distribucién de dividendos a los
accionistas.

La Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este
ratio se calcula como la deuda neta dividida entre e] capital total. La deuda neta se calcula
como ¢l tetal de los recursos ajenos (incluyendo deudas bancarias y financieras y no
corrientes, cuentas por pagar comerciales y a compafiias relacionadas) menos el efectivo y
equivalentes de efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” mas la
deuda neta. Los ratios de apalancamiento fueron los siguientes:

Al 31 de diciembre de
2018 2017

Proveedores 17,786 20,089
Instituciones fimancieras 184,872 155,103
Tercercs 70,000 76,500
Compafiias relacionadas 373,987 398,600
Total deuda 646,645 650,292

{-) Efectivo y equivalentes de efectivo - 3172 10,362
’ ) Deuda neta 643,473 639,930

Total patrimonio neto 282,080 137,253
Capital total 925,553 777,183
Ratio de apalancamiento 69.52% 82.34%

CLASIFICACION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS:

A continuacién se presentan las categorias de los instrumentos financieros:

2018 2017
Corriente No corriente Corriente No corriente

Activos financieres medides al costo:

Efectivo y equivalentes de efectivo 3.172 10362
Activos financieres mantenides hasta el
vensimiento:

Inversicnes corrientes 5.000
Actives finzncieros medidos al costo amortizado:

Cuentas ¥ documentos por cobrar clientes 40,267 32,773

Cuentas y decumentos per cobrar relacionados 411.016 84,636 203.624
Total actives financieros 454,433 132,771 203,624
Pasivos financieros medides al costo amortizados

Cuentas y documentos por pagar proveedorss 17,786 20,089

Cugentas y documentos por pagar relacionados 173,987 398,600

Obligaciones con insituciones financieras 43,930 140,942 28,062 127.041

Obligaciones con terceros 70.000 76.500
Total pasivos financieros 505.703 140,942 523,251 127.041

¢ [l valor en libros de efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar a clientes,
cuentas por pagar provesdores v relacionadas, no difiere significativamente de su
costo amortizado debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.
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H. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

Al 31 de diciembre de

2018 2017
Caja chica 128 161
Bancos locales (1) 3,044 10,201
3,172 10,362

{1) A continuacion el detalle:

AJ 31 de diciembre de

2018 2017
Banco Pichincha C.A. 1,437 10,106
Banco del Pacifico S.A. 1,595 ‘ 95
Banco Internacional S.A. 12
3,044 10,201

iI. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADOS:

Al 31 de diciembre de
2018 2017
Clientes (1) 41,928 32,935
(~) Deterioro acumulado de cuentas por o
cobrar (3) 1,661 162
40,267 32,773

(1) Los vencimientos de las cuentas por cobrar a clientes se detallan a continuacién:

Al 31 de diciembre de

2018 2017
De (0 a 30 dias 13,572 11,268
De 31 a 60 dias 5,847 3,048
De 61 a 120 dias 17,346
Mas de 120 dfas 3,238 1,925
Mas de 365 dias 1,925 16,694
(2) 41,928 32,935

(2) A continuacidn el detalle:

Al 31 de diciembre de

_ 2018 2017
Exoftut S.A. 4,410 4,410
Furoiani Obras y Proyectos S.A. 6,096
Expocredit S.A. 2,970
Ecuatoriana de Granos S.A. Ecuagran 3,454
Danielcom S.A. 3,302

Promarvi S.A. 2.940
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NO___RELACIONADOS:

{Continuacion)

Storeocean S.A.

Omarsa S.A.

Vepamil S.A.
Laboratorios Industrizales

Farmacéuticos Ecuatorianos Life C.A.

Terra Sol Corp. S.A.

Computadores y Equipos Compuequip

Dos S.A.

Ferremundo S.A.

Crecoscorp S.A.

Hotel Boulevard Elboulevard S A.
Avicola Fernéndez S.A.

Fecorse Industrial y Comercial S.A.

Cetivehiculos S.A.
Otros de menor cuantia

(3) El movimiento es el siguiente:

Salde imcial
Incremento
(-) Baja
Saldo final

SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS:

Al31 de diciembre de

2018 2017

2,318
2,205
2,159
,829
1,313

3,048 3,048

3,048

2,032

3,810 1,925

1,778

12,598

4,094
76

41,928 32,935

Al 31 de diciembre de
2018 2017

162

18,142 162
16,643

1,661 162

Incluye principalmente 1US$22,907 (US$25,949 en el 2017) por anticipo de utilidades y
US$46,370 (USF5.798 en el 2017) por anticipo a proveedores, de los cuales US$34.530

corresponden a vidticos entregados a Gerencia General.

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:

Retenciones en Ia fiuente

Crédito tributario por retenciones del
Impuesto al Valor Agregado

Crédito tributario de Impuesto al Valor
Agregado en compras

Al 31 de diciembre de

2018 2017
12,047 10,749
45,652 6,927

5,582 30,141
63,281 47,817
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L.

PROPIEDADES Y EQUIPOS:

Muebles,

equipos y Equipos de

Inmuebles gnseres compuiacién  Vehiculos Total

Costo
Saldo al 01-01-2017 29,000 7,278 7,028 28,685 71,989
Adiciones (1 335,000 20,426 3,964 359,390
Saldo al 31-12-2017 364,000 27,704 10,990 28,685 431,379
Adiciones 4,452 4,452
Saldo al 31-12-2018 364,000 27,704 15,442 28,685 435,831
{+) Depreciacion
acumulada
Saldo al 01-01-2017 555 1,422 1,977
Adiciones 8,305 1,539 2457 5,737 18,018
Saldo al 31-12-2017 8,305 2,094 3,859 5,737 19,995
Adiclones 17,712 3,103 4,308 5,737 30,860
Saldo al 31-12-2018 26,017 5,197 8,167 11,474 50,855
Saldo a1 01-01-2017 29,000 6,723 5,604 28,685 70,012
Saldo a] 31-12-2G17 355,695 25,610 7,131 - 22,948 411,384
Saldo al 31-12-2018 357,983 22,507 7,273 17,211 384,976

(1) Corresponde a US$240,000 por compra de oficina y parqueo ubicados en el Edificio
Benco La Previsora, mediante contrato de compra-venta celebrado con Inmobiliaria
Morovesa S.A. el 19 de junio de 2017; v US$95,000 por compra de oficina y
estacionamiento ubicados en el Edificio World Trade Center (Quito), mediante
contrato de compra-venta celebrado con la Sra. Gloria Coba Teran el 23 de noviembre
de 2017.

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES:

Al 31 de diciembre de

2018 2017

Con la administracidn tributaria 3,711 7,343
[mpuesto a la renta por pagar del gjercicio

(Ver Nota S) 19,817 27,711
Con el Institute Ecuatorianc de Seguridad

Social 274 551
Beneficios sociales 4711 2,977
Participacion de los trabajadores en las

utilidades {Ver Nota $) 8841 8,804

38,354 47,386
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N. CUENTASY DOCUMENTOS POR PAGAR A TERCEROS:

Fecha Tasa Monto Al 31 de diciembre de
Nombre Inicio Vencimiento interés {USS§) 2018 2017
Alida Carlin
2
Enderica 29/1212017 27/06/2018 12.00% 10,000 10,000
Gloria Coba Teran 23/11/2017 93,000 (1) 54,500
Alida Carlin -
2 3 2
Enderica 280672018 2322018 4 60, 10,000 10,000
Luz Carlin Enderica 03/07/2018 30/12/2018 14.00% 60,000 60,000
70,000 76,500

(1) En el 2017, corresponde al salde adeudado por compra de oficina y estacionamiente
ubicados en el Edificio World Trade Center en Quito (Ver Nota L).

0. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS:

Institucién Fecha Tasa Monto Al 31 de diciembre de
financiera Initic Vencimiento interés {(US8) 2018 2017
Banco Pichincha C.A. 23/06/2017  28/05/2022 11.23% 168,000 127,041 155,103
Banco del Pacifico S.A. 02/02/2018  01/07/2023 11.23% 66,500 57,831
184,872 135,103
Menos: Poreién corrients 43,930 28,062
140,942 127,041

Garantias: El préstamo otorgado por Banco Pichincha C.A. esta garantizado con hipoteca
por US$229,511. .

P. PATRIMONIO:

Capital social: Representa 150,000 acciones comunes a un valor nominal de US$1 cada
una. Con fecha 29 de marzo de 2018, la Junta General de Accionistas resolvié aumentar
el capital social por US$110,000, provenientes de aportes efectuados por los accionistas.

Reserva legal: De acuerdo con la legislacidn vigente en el Ecuador, la Compafiia debe
transferir 2] 10% de su ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta completar el 50%
del capital suscrito vy pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas,
excepto en caso de liquidacion de la Compafifa, pero puede ser utilizada para absorber
pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Resultados acumulados: El saldo de esta cuenta esté a disposicidn de los accionistas de la
Compaiiia y puede ser utilizado para la distribucién de dividendos.

Q. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:

Alios terminados al

31/12/2018 31/12/2017
Participes del mercado de valores 499,305 430,377
Seguros 83,300 101,000
Calificacicnes sombra 10,807
Fondos de mversion 6,000

599,412 531,377
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Afios terminados al

31/12/2018 31/12/2017

Sueldos y beneficios sociales 67,430 45,665
Servicios y honorarios profesionales (1) 235,137 255216
Administracidn 72,375 32,504
Mantenimiento 12,233 4.260
Suwministros, materiales y repuestos 8.354 8.200
Servicios basicos 5,333 4,010
Gastos legales y notariales 3,640 4.679
Impuestos y contribuciones 5,294 3,069
Gastos por deterioro de cuentas por cobrar 18,142
Depreciacion 30,860 18,018
Otros 371 7,475

464,169 383,186

(1) Incluye principalmente USS$168,304 (US$230,000 en el 2017) por servicios prestados,
de los cuales US$9,500 (US3150,000 en el 2017) corresponden a las relacionadas
Bocca & Bocca Consultants S.A. por concepto de identificacidn, planificacién y
elaboracién de estudios econdmicos de varios clientes de la Compafifa y US$135,000
(US$80,000 en el 2017) a Summaservices S.A. por servicios administratives.

3. PARTICIPACION DE LOS_ TRABAJADORES EN 1AS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA:

La base del célculo para determinar la participacion de los trabajadores en las utilidades de
la Compafiia y la base imponible del impuesto a la renta de la Compafifa, fue el siguiente:

2018 2017

Utilided contzble 65.604 43,441
Menos: Participacion de los trabajadores en

jag utilidades 9,841 6,516
Utilidad gravable 55,763 36,925
Miés: Gastos no deducibles (1) 34,313 100,683
Menos: Amortizacién de pérdidas 11,649
Base imponible para impuesto a ]z renta 90,076 125,859
Impuesto a la renta causado 19,817 27,711

(1) En el 2018, incluye principalmente a US$22,906 por anticipo de vidticos entregados a
Gerencia General. En el 2017, incluye principalmente el detericro de cuentas por
cobrar no relacionadas al giro ordinaric del negocio de la Compafifa por 1US$93,687.
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T. SALDOSY TRANSACCCIONES CON PARTES RELACIONADAS:

A continuacién se presenta un resumen de los saldos y principales transacciones realizadas
con compaflias y partes relacionadas:

Al 31 de diciembre de

Pais Transaccion 2018 2017
Cuentas y documentos
por cobrar corrientes
Norma Dolores Ruiz Ecuador Préstamo 82,342
Summaratings USA LLC EE.UU Préstamos 278,024
Bbmarket S.A. Ecuador Reembolsos 1,224
Axnatom S.A. Ecuador Reembolsos 163
Fbpinardi S.A. Ecuador Reembolsos 317
(Grinvestco S.A. Ecuador Reembolsos 237
Summaservices S.A. Ecuador Reembolsos 46,447 86,997
Bocca & Boces
Consultants S.A. Ecuador Reembolsos 2,178 2,921
Via Comunicativa S.A.
Viacomea - Ecuador Reembolsos 84 716
Cofbmining S.A. Ecuador Reembolsos 2

(1) 411,016 84,636

. Cuentas y documentos
por cobrar no

corrientes

Summaratings USALLC  EEUU. Préstamos (2} 203,624
203,624

Cuentas ¥ documentos

por pagar corrientes

Summaservices S.A. Ecuador Servicios 96,513 88,000

Bocea & Bocea

Consultants S.A. Ecuador Asesoria 271,102 310,600

Via Comunicativa S.A.

Viacomea Ecuador Cruces 672

BBMarket S.A. Ecuvador Servicios 5,700

(3)  373.987 398,600

(1) Corresponde a valores asumidos por la Compafifa a cuenta de las relacionadas por
concepte de sueldos, aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, pago de
servicios basicos, impuestos y contribucicnes, los cuales serdn reembolsados.

(2) Corresponde a valores transferidos a la relacionada para capital de trabajo, los cuales
no tenen fecha de vencimiento ni tasa de interés establecida.
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(3) Corresponde a valores adeudados por prestacién de servicios administratives y
asesorfas empresariales v operacionales.

Las transacciones con relacionadas, fueron como sigue:

Por el afio terminado al

Relacionados Pais Transaccidn 31/12/2018 31/12/2017
Summaservices S.A. Ecuador (Gastos asumidos 45,000 80,997
Bocca & Bocces
Consultants S.A. Ecrador (Gastos asumidos 2,921
Via Comunicativa
S.A. Viacomea Ecuador Gastos asumidos 716
Cofbmining S.A. Ecuador Gastos asumidos 2
Summaratings USA EE.UU. Préstamos 84,349
Summaservices S.A. Ecuador Servicios 135,000 80,000
Bocca & Bocea
Consultants S.A. Ecuador Asesoria 8,500 150,000
Norma Delores Ruiz Ecuador Préstamos 60,588
Norma Delores Ruiz Ecuador Reembolsos 15
Federico Bocca Ruiz Ecuador Gastos asumidos 15,979
Federico Bocca Ruiz Ecuador Servicios 2,021
Federico Boceca Ruiz Ecuador Anticipo 1,450

' 269,553 | 398,985

Los miembros de la alta gerencia y demas personas que asumen la gestién de la Compafiia,
incluvendo al Gerente General, asi come los accionistas que la representan, no han
participado al 31 de diciembre de 2018 y 2017 en iransacciones no habituales y/o
relevantes.

U. CONTRATO DE PRESTACION DE SERVICIOS:

Fecha : & deenerode 2018

Constituyentes  : Econ. Felipe Bocca Ruiz como Presidente v Representante Legal de la
Compafifa Calificadora de Riesgos Sumunaratings S.A. (Contratante) y el
Econ. Federico Bocca representants de la Compafiia Summaservices S.A.

(Contratado).

Antecedentes : Para el cumplimiento y optimizacién de sus actividades y desarrollo de las
tareas propias de su giro de negocio necesita contratar los servicios que
brinda su Contratado.

Finalidad : Prestar los servicios de asistencia técnica, valoracién de empresas y obtencién
de financiamiento mediante los correspondientes andlisis: Informacién
propoercionada por el Contratante, mercado financiero, mercado de valores y
bursdtil a nivel nacional e internacional.

Cuantia : 1US$135,000 segtn liquidacién mensual de actividades realizadas, produccién
' y resultados que constardn detalladas ep Iz factura,

Plazo : 1 afio & partir de la suseripcidn
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Lev Orednica parg la Regctivacién de la Economia. Fortalecimiento de la Dolarizacidn y
Modernizacidn de la Gestidon Financiera:

El 29 de diciembre de 2017, entré en vigor la Ley Organica para la Reactivacién de la
Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacidon v Modemizacion de la Gestidén Financiera,
cuyas reformas estan vigentes para el ejercicio econdmico 2018. A continuacidn, algunos
de ios principales cambios:

e Son deducibles de impuesto a la renta los pagos efectives que se realicen por
conceptc de Desahucio y Pensiones Jubilares Patronales, siempre que no
correspondan a pagos de provisiones efectuadas en afios anteriores, sin perjuicic de
que se deba continuar realizando la provisién para el cumplimiento de tales
obligaciones, y que constituye gasto no deducible del ejercicio en que se registra. Por
esta provisién se reconocera impuesto diferido, que puede ser utilizade cuando el
contribuyente se desprenda de los recursos para cancelar la obligacién por la que se
realizd la provision.

» La tarifa general de impuestc a la renta para sociedades o establecimientos
permanentes en Ecuador, a partir del ejercicio fiscal 2018 sera del 25%. No obstants,
esta tarifa sera del 28% en los siguientes casos:

o Cuando la scciedad -haya imcumplido su deber de informar la composicidn
societaria. '

e Si dentro de la cadera de propiedad de soclos o accionistas, exista un titular
residente en paraiso fiscal, v el beneficiario efectivo sea residente fiscal de
Ecunador.

e Cuando dentro de la composicion societaria, del titular residente en paraiso fiscal
sea igual o superior al 56%, se aplicara el 28% de impuesto a la renta.

e Cuando dentro de la composicién societaria, que corresponde al titular residente en
paraiso fiscal es inferior al 50%, se aplicara el 28% de impuesto a la renta en
proporcidn a su participacidn en el capital de la sociedad.

¢ Las sociedades que tengan la condicién de micre y pequefias empresas, asi come
aquellas gque tengan condicién de exportadores habituales, tendran una rebaja de tres
(3) puntos porcentuales en la tarifz de impuesto a la remta. Para exportadores
habituales, esta tarifa se aplicara siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se
mantenga o Incremente el empieo.

+  Incremento del limite en la deduccidén adicional de gastos para las micro, pequefias ¥
medianas empresas, del 100% de los gastos de:

e (Capacitacién para investigacién, desarrollo e inncvacién tecnoldgica, sin que
supere el 5% de los gastos de sueldos.

¢« Mejoras en la productividad a través de estudios y andlisis de mercado,
implementacidén y disefio de procesos, disefic de empaques, software
especializado, sin que supere el 5% de las Ventas.

» Para los exportadores habituales y turismo receptivo, el beneficio sera de hasta el
100% de los costos y gastos de promocidn y publicidad.
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» Las sociedades exportadoras habituales y las que se dediquen a la produccitn de
bienes, que reinviertan sus utilidades en el pafs, pagaran la tarifa del 15% (menos 10
puntos porcentuales a la tarifa general). A efectos de obtener esta reduccion en la
tarifa, estas sociedades deberan efectuar el aumento de capital por las utilidades
reinvertidas, realizando la inscripcién de la respectiva escritura hasta el 31 de
diciembre del afio posterior a aguel en que se generaron las utilidades.

¢ Para la determinacién de la base imponible de las sociedades consideradas
microempresas, se deducird US$11,270 (1 fraccion bésica gravada con tarifz cero IR
de personas naturales).

* Para el cdleulo del anticipe de impuesto a la renta de las sociedades, no se
considerardn las cuentas por cobrar, a excepcién de las cuentas por cobrar con
relacionadas, los gastos por sueldos, décimo tercera, décimo cuarta remuneracién v
aportes patronales al [ESS, v, en el caso de los contribuyentes que mantengan activos
revaluados, no consideraran ei valor dal revalio efectuado.

»  También se excluirdn gastos incrementales por generacién de nueve empleo, v por la
adguisicién de nuevos activos productivos, que permitan generar un mayor nivel de
produccion.

»  Las sociedades microempresas, sucesiones indivisas, personas naturales NO obligadas
a llevar contabilidad; y, las personas Obligadas a llevar Contabilidad, cuya mayor
fuente de ingresos NO corresponda a actividad empresarial, calculardn el anticipo de
la siguiente manera: El 50% del impuestc causado, menos las retenciones en fuente
que le hayan sido efectuadas en el ejercicio.

El Reglamento a esta Ley se emitid mediante Decreto Ejecutivo No. 476 del 13 de agosto
de 2018 y fue publicado en Registro Oficial No. 312 del 24 de agosto de 2018.

Lev Orodnica para el Fomenic Productivo. Atrgccicn de TFversiones. Generacién de
Empleo, v Bstabilidad v Equilibric Fiscal:

El 21 de agosto de 2018, se publicé la Lev Orgénica para el Fomento Productivo,
Atraccion de Inversiones, Generacién de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal; las
principales reformas estan relacionadas con incentivos para atraer nuevas inversiones al
pais, que entrardn en vigencia en el afio 2019 y son las siguientes:

*  Las puevas inversiones productivas que se inicien en los sectores priorizados fuera v
dentro de las 4reas urbanas de Quito y Guayaquil gozarén de exoneracién del
impuesto a la Renta y sus anticipos por un perfodo de 12 v § afios, respectivamente.
Esta exoneracién zplicard solo para aquellas sociedades nuevas o existentes que
generen empleo neto.

» Las npuevas inversiones que se realicen en sectorss de industrias bésicas:
Petroquimica, SiderGrgica, Metaltrgica, Quimica Industrial, tendrdn derecho & la
exoneracion de impuesto a la renta y st anticipo por 15 afios. El plazo ds exoneracién
se ampliard por 5 afios mas, en caso de que las inversiones se realicen en cantones
fronterizos del pafs.
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* Las nuevas microempresas que iniciaron actividades a partir del 2018, gozardn de
exoneracion de impuesto a la rente durante 3 afios a partir del primer afic en que
generen ingresos operacionales, siempre que generen empleo neto e incorporen valor
agregado nacional en sus procesos productivos.

» Los administradores u operadores de Zonas ZEDE, estin exonerados de] pago de
tmpuesto a la Renta y su anticipo, por los primeros 10 afios contados a partir del
primer afic en que obtengan ingresos cperaciconales.

*  Exoneracion de ISD para inversiones productivas que suscriban contratos de inversién
en:

» Pagos por importaciones de bienes de capital y materias primas; v,

» Dividendos distribuidos por sociedades domiciliadas en Ecuador (nacionales o
extranjeras), a favor de beneficiarios efectivos domiciliados en Ecuador o en el
exterior que sez accionista de la sociedad que distribuye.

*  Seelimina el page minimo de! anticipo del impuesto a la renta.

»  Se establece el Impuesto a la Renta anico a la utilidad en la enajenacién de acciones,
con una tarifa progresiva entre el 0%y el 10%.

¢ Se podra utilizar el crédito tributario del IVA hasta por cinco afios.

El Reclamento a esta Ley se emiti§ mediante Decreto Ejecutivo No. 617 del 18 de.
diciembre de 2018 y fue publicado en Registro Oficial No. 392 del 20 de diciembre de
2018, y establece los procedimientos para operativizar y simplificar la aplicacién de los
beneficios tributarios a las nuevas inversiones. Entre algunos aspectos que contempla el
Reglamento estan:

*  Se clarifica el concepto de nueva inversidn: prevalece el lugar (ciudad) en donde se
gjecuta la inversién por sobre la ubicacién del domicilic de la empresa.

*  Optimizacién del esquema de la devolucién del IVA vy del ISD para las exportaciones.

*  Elincentivo para la exoneracion del Impuesto a la Renta es automdtico para empresas
nuevas, mientras que para las existentes el beneficio sera en funcién de la tasa de
crecimiento de sug activos.

*  Las reinversiones que realicen las empresas existentes de, por lo menos el 30% de sus
utilidades, les permitira la exonerecién del ISD sobre los dividendos.

¢ Se cierran todos los aspectos que tienen que ver con el Impuestc Minimo para su
eliminacién genuina.

Precios de fransferencia:

La normmativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispons que los
contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en
un monto acumulado superior a US$3 millones, deben presentar al Servicio de Rentzs
Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, que simplemente es una
revelacidn de las transacciones de ingresos v gastos por compafiia relacionada.
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Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales
y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado
superior & los US$15 millones deben presentar adicionalmente al Anexo, el Informe
Integral de Precios de Transferencia.

La Administracién Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra sclicitar
mediante requerimientos de informacién a los contribuyentes que realicen operaciones con
partes relacionadas al interior del pais o en el exterior, la presentacion de la informacion
conducente a determinar si en dichas operaciones se aplicé el principio de plena
competencia, de conformidad con la Ley.

Los contribuyentes que realicen operacionss con partes relacionadas quedarén exentos de
la aplicacion del régimen de precios de transferencia, siempre que:

¢ Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables.

*  Norealicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, y

* No mantengan suscrito con el Estado contrato pera la exploracidn y explotacién de
Tecursos no renovables.

W. CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS:

Mediante Resolucidn No. SCICLDCCP.G.14.003 del 14 de febrero de 2014, la
Superintendencia de Compafifas expidié las normas para la preparacién y presentacion de -
los estados financieros consolidados de las compefifas v otras entidades integrantes de los
grupos econdmices establecidos por el Servicio de Rentas Internas.

El segundo parrafo del articulo tercero, exceptia de la mencionada censolidacidn a la
informacién financiera de las personas naturales, Tas empresas del exterior, las personas
juridicas que no estén bajo el control de Ia Superintendencia de Compafifas, Valores y
Seguros, y aquellas empresas que havan sido excluidas de los Grupos Econdmicos por el
Servicio de Rentas Internas.

En vista que la Compafifa no estd considerada por el Servicio de Rentas Internas como
parte de un Grupo Econémico, no deberd presentar sus estados financieros consolidados,
segin el articulo tercero de la Resclucidn indicada.

X. HECHOS SUBSECUENTES:

Entre el 31 de diciembre de 2018 v 12 fecha de emision de los estados financieros adjuntos,
no han ocurrido eventos ¢ circunstancias que, en opinién de la Administracién de la
Compadifa, puedan afectar la presentacién de los estados financieros o que requieran ser
revelados.



