CALIFICADORA DE RIESGOS
SUMMARATINGS S.A.

ESTADOS FINANCIEROS
(Expresados en dolares completos de los Estados Unidos de America)
Comrespondientes al ejercido terminado
Al 31 de didembre de 2022

Con el Informe de los Auditores Independlentes e Informackin Financlera
Suplementarla requerlda por el Titulo XIX, Capitulo I, Secclon IV, articulo 5,
articulo 6, y articulo 14 del Libro II: Mercado de Valores, Codificaclon de
Resoluclones Monetarlas, Financleras, de Valores y Seguros.



CONTENIDO:

SECCION |

Informe de los Auditores Independientes sobre los Estados Financleros Al 31
de diclembre de 2022,

1. Informe de los auditores independientes.
2_ Estados financieros.

SECCION Il

Informacion Financlera Suplementaria requerida por el Titulo XIX, Capitulo |,
Secclon IV, articulo 5 del Libro Il: Mercado de Valores, Codificacion de

Resoluclones Monetarlas, Financleras, de Valores y Seguros.

Anexos:

1. Articulo 5, numeral 1: Evaluar los sistemas de control interno y contable e
informar, a la administracion de la empresa, los resultados obtenidos. En el
caso de auditorias recurrentes, evaluara el cumplimiento de las observaciones
establecidas en los periodos anteriores.

2. Articulo 5, numeral 2: Revelar oportunamente a la Superintendencia de
Comparniias, Valores y Seguros la existencia de dudas razonables de gue la
eMmpresa se mantenga como negocio en marcha.

3. Articulo 5, numeral 3: Comunicar de inmediatc a la Superintendencia de
Companias, Valores y Seguros, si como producto del examen, detecta indicios o
presunciones de fraude, abuso de informacion privilegiada y actos ilegales.

4, Articulo 5, sin numeral: certificadion juramentada, del equipc de auditoria
participante y del suscriptor del informe, de no estar incursos en las
inhabilidades establecidas en el articulo 197 de la Ley de Mercado de Valores.

SECCION 1l

Informacion Financlera Suplementaria requerida por el Titulo XIX, Capitulo |,
Secclon IV, articulo 6 del Libro II: Mercado de Valores, Codificacion de
Resoluclones Monetarlas, Financleras, de Valores y Seguros.

Anexos:

1. Articulo &, numeral 1: Opinion del auditor independiente sobre si las actividades
realizadas se enmarcan en la Ley.

2. Articulo &, numeral 2: Evaluacion y recomendacicnes sobre el control interno.



3. Articulo 6, numeral 3: Opinion del auditor independiente sobre el cumplimiento
de obligaciones tributarias.

4. Articulo 6, numeral 4: Opinion del auditor independiente sobre el cumplimiento
de las obligaciones establecidas en la Ley.

5. Articulo 6, numeral 5: Opinion del auditor independiente sobre el cumplimiento

de medidas correctivas que hubiesen sido recomendadas en informes
anteriores.

SECCION IV
Informacion Financlera Suplementaria requerida por el Titulo XIX, Capitulo |,
Secclon IV, articulo 14 del Libro II: Mercado de Valores, Codificaclon de

Resoluclones Monetarlas, Financleras, de Valores y Seguros.

Anexos:

1. Articule 14, sin numeral: Opinion sobre el cumplimiento de su reglamento
técnico de calificacion de riesgo.



CALIFICADORA DE RIESGOS
SUMMARATINGS S.A.

SECCION |
Informe de los Auditores Independlentes sobre los estados financleros Al 31
de diclembre de 2022,
Anexos:

1. Informe de los auditores independientes.

2. Estados financieros.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de CALIFICADORA DE RIESGOS SUMMARATINGS 5.A.
Opinlon con salvedades

Hemos auditado los estados financieros de CALIFICADORA DE RIESGOS
SUMMARATINGS S.A, que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de
diciembre de 2022, el estado de resultados del periodo y otros resultados
integrales, el estado de cambios en el patrimonio y el estado de flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, asi como las notas
explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

En nuestra opinion, excepto por el posible efecto de las cuestiones descritas en el
numeral 1y 2 en la secdon Fundamentos de la opinion con salvedades de nuestro
informe, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacion finandera de la Entidad al 31 de diciembre de
2022, asi como sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercidio
terminado en dicha fecha, de conformidad con la Morme Imternacional de
Informadion Financiera (MIIF).

1. Al 31 de diciembre de 2022, no hemos recibido contestacion a la confirmacion
por parte del Asesor Legal de la Entidad, con respecto al estado actual en el
que se encuentra el Procedimiento Administrativo sancionatorio realizado por
la Superintendencia de Compafias Valores y Seguros con numeroc de
expediente: PAS-007-2020, por presunta infraccones administrativas gque
habrian sido cometidas por la Entidad durante el proceso de la actualizacion de
la calificacion de riesgos de la cuarta, quinta y, sexta emision de obligaciones
de Ecuatoriana de Granos 5.A. Ecuagran, argumentando el ente de control que
la calificadora habria inobservado su reglamento interno aprobado para
beneficiar la calificacion de riesgo finalmente otorgado a los titulos valores.
Razon por la cual, no nos fue posible determinar los posibles contingentes
legales y efectos materiales sobre los estados financieros de la Entidad.
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2. Al 31 de diciembre de 2022, no hemos recibido respuesta a la confirmacion de
saldos enviado a las partes relacionada de la Entidad; SUMMARATINGS USA, En
razon de esta circunstancia y de no haber podido aplicar otros procedimientos
de auditoria, no nos fue posible satisfacernos de la razonabilidad de los saldos
incluidos en los estados financieros adjuntos.

Fundamentos de la opinlén con salvedades

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del
auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros de nuestro informe.
Somos independientes de la Entidad de conformidad con el Codigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Ftica
para Contadores (Codigo de Etica del IESBA), y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con el Codigo de Etica del IESBA.
Consideramos que la evidencia de auditoria gque hemos obtenido propordona una
base suficiente y adecuada para nuestra opinion con salvedades.

Cuestlones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segun nuestro
juicio profesional, han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de los
estados financieros del periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el
contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto y en la
formacion de nuestra opinion sobre estos, y no expresamos una opinién por
separado sobre esas cuestiones.

— Cumplimiento de actividades y obligaciones de las entidades inscritas en el
catastro publico del mercado de valores:

Riesgo: Incumplimiento por parte de la Administradon de la Entidad de las

actividades y obligaciones de las entidades inscritas en el catastro publico del
mercado de valores.

Respuesta del auditor: En esta area, nuestros procedimientos de auditoria
consistieron, entre otros, efectuar pruebas relacionadas con el cumplimiento de
las actividades y obligaciones legales de las entidades inscritas en el catastro
publico del mercado de valores, establecidas en el Titulo XIX, Capitulo |, Seccion
IV, articulo 5, articulo 6 y articulo 14 del del Libro Il: Mercado de Valores,
Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros.
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Otra cuestion

Los estados financieros de la Entidad correspondientes al ejercicio terminado al 31
de diciembre de 2022 fueron auditados por otro auditor que expreso una opinion
no modificada sobre dichos estados financieros el 16 de marzo de 2022

Otra Informaclon

No existe otra informacion que sea reportada conjuntamente o por separado al
juego completo de los estados financieros de la Entidad, por lo cual, no es nuestra
responsabilidad el expresar una opinion de otra informacion.

Responsabllidades de la Administradon en relaclon con los estados
financleros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
los estados financieros adjuntos de conformidad con la Norma Infernacional de
Informacion Financiera (NIIF), y del control interno que la Administracion considere
necesario para permitir la preparacion de estados finanderos libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administradon es responsable de
la valoracion de la capacidad de la Entidad de continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la
Empresa en funcionamiento y utilizando el prindpio contable de empresa en
funcionamiento excepto si la Administracion tiene intencion de liquidar la Entidad
o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La Administracion de la Entidad es responsable de la supervision del proceso de
informacion finandera de la Entidad.

Responsabllidades del auditor en relaclon con la auditoria de los estados
financleros

Muestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros en su conjunto estan libres de incorrecdon material, debida a fraude o
error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad
razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una incorreccion material
cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran
materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios
toman basandose en los estados financieros.
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Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio
profesional y mantenemos una actitud de escepticdsmo profesional durante toda
la auditoria. También:

- Identificamos y valorames los riesgos de incorreccon material en los estados
financieros, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El
riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas elevado
gue en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestacicnes
intencionadamente erroneas o la elusion del control interno.

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el
fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en fundon de
las circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia
del control interno de la Entidad.

- Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad
de las estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la
Administracion.

- Conduimos sobre lo adecuado de la utilizadon, por la Administracion, del
principic contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la
evidencia de auditoria obtenida, conduimos sobre si existe o no una
incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Entidad para continuar
como empresa en funcionamiento. 5i concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informadion revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion
medificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidenda de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o
condiciones futuros pueden ser causa de que la Entidad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

- Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenide de los estados
financieros, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros

representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran la
presentacion razonable.
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Comunicamos a los responsables del gobierno de la Entidad entre otras
cuestiones, lo relacionado a, el alcance planificade, el calendario de ejecucion y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa
del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion con la Administracion la
Entidad, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la
auditoria de los estados finanderos del periodo actual y que son, en consecuenda,
las cuestiones clave de la auditoria. Describimos esas cuestiones en nuestro
informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban
revelar publicamente la cuestion o, en circunstancias extremadamente poco
frecuentes, determinemocs que una cuestion no se deberia comunicar en nuestro
informe porque cabe razonablemente esperar que las consecuendas adversas de
hacerlo superarian los beneficios de interés publico de la misma.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Nuestra opinion scbre el cumplimiento de las obligacicnes tributarias de la
Entidad, como agente de retencion y percepcion por el ejercicio terminado al 31 de
diciembre de 2022, se emite por separado.

Nuestros informes adidionales requeridos por el Titulo XIX, Capitulo I, Seccion IV,
articulo 5, articulo 6, y articulo 14 del Libro Il: Mercade de Valores, Codificacion de
Resoluciones Monetarias, Finanderas, de Valores y Seguros, y nuestra opinion
sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Entidad, como agente
de retencion y percepdon por el ejerdicio terminado al 31 de diciembre de 2022, se
emite por separado.

Guayaquil, Ecuador.
21 de abril de 2023.

AUDITSOLUTIONS SOLUCIONES DE
AUDITORIA INTEGRAL CIA. LTDA.

Firma miemibro de la red de empresas asodadas ABALT.
RMAE: 823
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CALIFICADORA DE RIESGOS SUMMARATING S.A.
Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2022
Contenide: Pagina
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MIIF: Mormas Internacionales de Informacidn Financiera.

PYME: Peguefias y medianas Entidades.

1A5E: Consejo de Narmas Internacionales de Contabilidad (IASE por sus siglas en inglés).

CINIIE: Interpretaciones de las NIIF.

SIC: Interpretacionas de |as MIC.

ORI Otro resultade integral,

SPPI; Flujos de efectivo contractuales gue sen (nicamente pages del capital & intereses
sobre el imparte princlpal pendiente (por sus siglas en inglés).

FVR: Valor razonable con cambio en los resultades.

ORI Valor razonable con cambios en otra resultado integral.

ECL: Pérdidas crediticias esperadas.

AF: Activas financierss.

VMR Valor neto de realizacion.

USS: Délares de los Estados unidas de Morteamerica.

IR: Impuesto a la renta.

IV Impuesto al valor agregada.




CALIFICADORA DE RIESGOS SU MMARATING 5.A.
Estado de situacion financiera
{Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

31-Dic-2022 31-Dig-2021

Activos
Activos corrientes

Efectivo y aquivalentes al efectivo (Nota 7.3 511,84 112,06

AF a valor razonzbbe con cambics en resultados (Mota B.) 35.000,00 :

Cuentas por cobrar ne relacionades {Moza 9,) 11.004,12 17.420,41

Cuenias por cobrar relacionados {Mota 30,] 162.911,20 243,633,058

SEMCIos ¥ oS pegos antic padaos (Mota 10.) 13.4558 84 £0,728.08

ACIVOS DOF IMPUesios Correntss (Mota 19.) 9642725 51,455,548
Total Activos corrientes 319.321,35 413.350,57
AcCtivos na corrientes

Propiedades, planta y equipo {Mota 11, 107.763,20 120.321.63

ACTiveE por derecha de uso (Mota 12.) . 231709

ALUVGS por impuestos diferidos (Mota 13,) - 42343

Cuéntas por cobrar relacionados LP [Mota 30,) £4.89217 112.005.00
Tatal Activas no corrientes 192,655,456 255.016,20
Total Actives 511.976.81 665,256, 77

\ =T
Gerente Genaral -
Eco. Federico Bocca Ruiz Ing. Katherine Reyes
CALIFICADDRA OE RIESGOS CAUFICADSRA OF RIESGOS
SURMARATIMNGS 5.4, SUPMARATIMNGS 5.4

HM
Estados Financieros Pagina 1

Ver politicas contables y notas



CALIFICADORA DE RIESGOS SUMMARATING 5.A.
Estado de situacidn fina nciera
(Expresado en dalares de los Estados Unidos de Armérica)

F1-Dic-2022 31-Dic-2021
Pasives
Pasivos cOrrignies
Cuentas por pagar no relacionadas (Mota 13.] £5.630,24 45 559,57
Cuentas por pagar relacionadas {Mota 30} 8.265.37 16.324,58
Ohligaciones con iNstiuciones financieras [Mota 14.) 5,000,000 B1.015.82
Pasivo pOr CONTratos de arrerdamiento iMata 12.) . 25,095,949
Pasivos por impuestos corrientss {Maca 18, B.TEZT 2851388
Beneficios a los empleados por pagar [Nota 17.) 7.247 32 1054508
Anricipos de dientes iMota 16.) g.529.7a 754,75
Total Pasivos corTientes §2.515,38 215.753.77
Pasivos no oorrientes
Obligaciones con institucicnes financieras LP {Nota 14.] 30.000,00 30.000,00
Dhligaciones por beneficios definidos (Mot 18.) 20BE1S 965,64
Total Pasivos no cormentas 32.088.15 30.969.64
Total Pasivos 124.603.54 246,723,417
Patrimanio
iCapital sacial (MNata 27, 150.000,00 150,000,050
Raseruas [Mota 22.) 28,200,407 28.200,07
Otro resultado integral [Mota 23.) 721,30 1.070,45
Resultades acumuladas (Mota 24.) 242 849,35 24114523
Resultadas del exercicic (34,357 45 2.127.60
Total Patrimonio 3873737 422 543 36

£11.976,81 HED.2EE.TT

Total Pasivas I patrimonia

Ve

P

Gerante General
Ec. Fedaerice Bocca Ruiz Ing. Katherine Reyes
CALIFICADORA DE RIESGOS CALIFICADORA DE RIESGOS
SUMMARATINGS 5.4, SUMMARATIMGS 5.4,

Estados Financieros Pagina 2
ver politicas contables y notas



CALIFICADORA DE RIESGOS SUMMARATING S.A,
Estado de resultados del periodo y otros resultados integrales
(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de Am Erica)

21-Dic-2022 31-Dic-2021
Ingresos de actividades ordinarias {Miota 25.) 190.375,00 363,926,580
(-} Costo de werrtas (Mot ) = a
Margen bruto 190.375, 00 363.925,E80
[-] Gastos de administracion (Meta 26.) 21912583 205,587,473
-] 15% Participacidn trabajadores {Mata 17.) - 396378
(-) Gastos flnancieros iMata 27 ) 7.B54.09 11.518,01
(=} Ctros gastas (Mata 28.) 7476 50.032E,50
Qiras Ingreses [Mota 29.) 2.287.23 19,642 38
Resultado antes de impuestn a las EAmancias (34,397 45) 22 451,45
Impuests a las ganancias
Impuests & la renta corriente (Mata 19.) - (20,757 .33}
Impuesto 3 la renta diferide [Nata 19.) - 473,48

Resultado neta {34,357 45) 2.127,60

Otro resultads integral [349,18)

Resultado intﬂal total {34.745.61) 212760
1) o ' |
LS =

Gerente General
Eco. Federico Bocca Ruir
CALIFICADORA DE RIESGOS
SLBAMARATINGS & 4,

!

stadera General
Ing, Katherine Reyves

CALIFICADORA DE RIESGOS
SURMARATINGS 5.4,

Pagina 3

Estados Financieros
Ver politicas contables y notas
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CALIFICADORA DE RIESGOS SUMMARATING 5.A.

Estado de flujos de efective

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

31-Dic-2022 31-Die-2021
Flujos de efective por [as actividades de Gperacidn:
Efectivo recibido de clientas 273.6888.05 3%1.3582,00
Efectivo pagads a proveedores (215.232,80) {295.503,00)
Gastos financieros (772031 .
Otros gastos (79,76} [29,942.00)
Otros ingresos 2.287.23 -
Impuestos a Ias_gan.an-:iasgana das 423,48 -
Efective neto provisto por las actividades de operacitn 55.565,.89 65.537.00
Flujos de efectivo por las actividades de inversién:
Compras de otroas activos a large plazo 23.171.0%
Efeqtive procedentes de la venta de acclones en subsidiarias u
DIFES MEEoCiog 135.000,00] -
Adguisiciones de propiedades, planta y equips £.342.53 -
Otras entradas (salidas) de efectivo 27.107,83 -
Efectivo neto provisto por actividades de inversisn 21.621,45 -
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:
Dhligadones gan institudones finanderas (TE.015,932) [40.218,00)
Pago de daidendos (423,48 .
Financiamients de partes relacionadas, neto . (17,217,000
Pagos de pasivos por arrendamientos . [21.248,00)
Crtras entradas v salidas de efectivo (349%,16) .
Efectivo neto utilizade en actividades de financiamiento I 76.788,56) (7E.681,00)
(Disminucidn) auments nete de efective y eguivalente de
efactivo 38878 (12,744, 00}
Efective al inicio del periodo 113,06 12,857,086
Efectivo al final del perindo 511,84 113,06
R
f\\ Eh ) .
Gerente Ganeral Contddora General
Eco, Federico Bacca Ruiz Irg. Katherine Reyes
CALIFICADORA OE RIESSOS CALIFICADIDRA OE RIESGOS
SLIPAMARATIMNGS 54 SUMMARATINGS 5.4,
Estados Financieros Pagina 5

Ver politicas contables v notas



CALIFICADORA DE RIESGOS SUMMARATING S.A.
Conciliacién del resultado neto con el efectivo neto
provisto por actividades de operacion
(Expresado en dolares de las Estados Unidos de América)

31-Dic-2022 31-Dic-2021
Resultado neto (34.397,45) 212780
Ajustes para conciliar el resultado neto con ¢l efective neto
provisto por |as actividades de operacidn:
Depreciacin propledad, planta y equipo B8.215.81 27.56500
Deteriore da cugntar por cobrar no relacionados - 7.04E,00
Obligaciones por beneficios definidos 1.118,51 -
Impuestos diferidos 423 48 .
Baja de cuentas por cobrar - 15.450,00]
Amortizadfn de activos intangibles - 1.820,00
Amartizadion de actives por derachd 0 usa - 23.171,00
Generacion de activo por impuesto diferido . (423,000
cambios en activos y pasivos operativos:
Cuentas par cobrar o relaconados £.416,29 32,470,000
Cuentas por cobrar relacionados BD.721.76 -
Servicios y OIFOS pages antcipados 47.261.25 {9.358,00)
ACEhaos pOF IMpUestos commientes [4.571,30) (2.506,00]
Cusntas por pagar no relacionados 9.080.67 22.876,00
Cuentas por pegar relackonadas (8.555.21] -
Pasivos por contrates 125.085,99) (267,000
Pasivas por IMpuastas correntes (21.731.17) .
Beneficios a los empleadas por pagar (3.301.76)
Anticipo de dientas 237500 -
Citras nl:-1i§3|:i-::un25 correntas - [3Z.242,60)

Efective newo Ernﬂsw EM las actividades de uEemiﬁh 55, 560,89 55.037,00

AP

GerenI; General Contadora General
Eco. Federico Bocca Rulz Ing. Katherine Reyes
CALIRCADORS DE RIESGOS CALIFICADORA DE RIESGOS
CLIMMARATIMNGS 3.A SUMMARATINGS 5.4,
Estados Financieros Pagina &
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CALIFICADORA DE RIESGOS SUMMARATING 5.A.

1.  INFORMACION GENERAL.

1.1. Nombrea.
CALIFICADORA DE RIESGOS SUMMARATING 5.4,

1.2  RULC.
0952615966001,

13. Domicilio.
Parque Empresarial Celan - Empresarial 1 Piso 3 Oficina 303,

14. Forma legal.
Sociedad Andnima.

1.5. Pais de incorporacidn.
Ecuador.

1.6. Descripcidn de las operaciones,
CALIFICADORA DE RIESGOS SUMMARATING S.A. en adelante "la Entidad” fue
constituida en |a ciudad de Guayaquil, mediante Escritura Publica del 19 de marzo de
200% e inscrita en el Registro Mercantil el 2 de abril del misma afia.
U objetivo principal es [a calificacidn de riesgo de valores, emisores e instituciones
reguladas por |2 Superintendancia de Comparias, Valores ¥ Seguros (SCVS), incluyendo
entidades del sisterna de seguro privado, ademds de calificaciones de riesgo de las
institucicnes reguladas por la Superintendencia de Bancos ¥ la Superintendencia de
Econamia Popular y Solidaria.
Ls Compafia se encuentra incursa en un process administrativo inicado por la
superintendencia de Compariias, Valores y Seguros, ¥ BN un procesa penal presentado
por el entonces Superintendente de 13 misma entidad
Lz Administracién de la Compafiia considera que ambos procesos no generan
incertdumbre sobre la capacidad para continuar como negodio en marcha, puesto que
la Compafila cuenta con los argumentes técnicos ¥ juridicos para sustentar su
actuacion profesional en el caso que es objete de [a demanda. Tampoco existia ni
existe intervencién por el organismo de control, ni la Compafiia ha sido suspendida o
descalificada del Catastro Publico, por o tants, Juridicamente estd habllitada para
centinuar prestando sus servicios a los participes del mercado de valpras,
Les referidas procesos legales no han afectado la capacidad de la Compadia para
Seguir operando en las lineas de seguros y entidades financieras.
De hecha, las perspectivas de crecimiento en ambas lineas proporcionan a la
Administracion una base para prever gue la Compafiia podrd seguir cumpliends sus
obligacicnes en el giro normal del negodic, La Compafiia recertificd el Sisterma de
Gestion de Calicad ISO%)01:2015 sobre las aperaciones de la calificadora de riesgos.
Ademas, con fecha 23 de mayo de 2021, obtuvo el Certificade NO IS0 37001:2015
“Sisterna de Gestion Anti-Sobomo”, cuya expiracién es cuatro (4) afios desde su
emisian.

Motas a los Estados Financieros Pagina 7
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CALIFICADORA DE RIESGOS SUMMARATING 5.A.

tediante  Resolucidn  No. SC-| MV-DMY-DAYR-G-11-7287

emitida par la

superintendencia de Compafiias. valores y Seguros del Ecuador, de fecha 21 de
diciembre de 20111, la Entidad fue inscrita en el Catastro Plblico del Mercado de
valares, A la fecha de emisién de Estadas Financiaros no Bene emisiones vigentas

Z. IMPORTANCIA RELATIVA.

CALIFICADORA DE RIESGOS SUMMARATI NG 5.4 ha tomado en consideracion gircunstancias
especificas que bajo su criterio cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa,
con el fin de asegurar que o5 Estados Financieras, politicas contables ¥ notas, reflejan |2
preparacign y revelacidn de sodos los hechas y circunstancias relevantes,

3.  ESTRUCTURA DE LAS MOTAS.

Lac notas a los Estados Financiercs seé encuantran presentadas de manera sishamnatica en
funcién a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a la pstablecido en las Normas
Internacionales de Informacién Fnanciera (NIIF}. Cada partida significativa del Estado de
situacian financiera, Estado de resultadas del periada y otros resultados integrales, Estado de
cambios 2n el patrimonio y Estado de flujos de efectivo 52 encuentra referenciada a su nota.
cuande es necesario una explicacion adicicnal se presentan partidas adicionales,

encabezados y subtotales.

4 POLITICAS CONTABELES SIGNIFICATIVAS.

Una descripeién de las principales politicas contables utilizadas en la preparacién de los
presentes Estados Financieras se presenta a continuacian. Estas politicas se han aplicado de
manera uniforme para todos 105 aRos presenta dos, salve que se indigue lo contraria.

4.1. MNuevos pronunciamientos contables.

Mormas, interpretaciones y enmiendas obligatorias por primera vez para los ejerciclos

financieros iniciades el 1 de enera de 2032

Detalle

Enmiendas;
. Actualizacion a la MIIF 3 | “Combinaciones de Megocios”

- Enmienda a la NIC 16 |" Propiedades, Planta y Equipo:
Productos Obtenidos antes del Uso Pravista”,

- Enrienda a la NIC 37 | *Provisianes, pasivos contingentes i
actives contingentes”,

Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América)
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CALIFICADORA DE RIESGOS SU MMARATING 5.A.

Detalle Fecha Efectiva

- Mejora a la MIC 41 |" Agricultura®, 1 de enero de 2022
- Mejora a la NIIF 8 | Instrumentos Financieros” 1 de enero de 2022
- Mejora a las NIIF 1 |" Adop<ign por Primera Ver de las T de enero de 2022

Mormas Internacionales de Infarmacidn Financiera”

%

Actualizacion a la NIIF 3 | “Combinaciones de Negocios”,

Actualizacion de las referencias al Marco Conceprual para la Infarmacién Financiera Y
GEMEEAr una excepcion para el reconocimients de pasivos ¥y pasivas contingentes
dentro del alcance de la MIC 37 e IFRIC 2.

Enmienda a la NIC 16 | Propiedades, Planta y Equipo: Productes Obtenidos antes
del Uso Previsto®

Prohibe a las compafias deducir del costo de la propiedad, planta y equipos los
ingreses recibidos por la venta de articulos producidos mientras la comparia estd
preparando el adtive para su uso previsto. La comparfia debe reconocer dichas
ingresos de ventas y castas relacionados en la ganancia o pérdida del gjercicia.

Enmienda a la NIC 37 |" “Provisiones, pasivos contingentes y activos
contingentes”

Atlara para los contratos onerosos qué costos inevitables debe incluir una compafiia
para evaluar si un contrato generard pérdidas.

Mejora a la NIC 41 |~ Agricultura®

Eliminacién del requisito de que las entdades excluyan los flujos de efective por
Impuestos cuando midan el valor razonable segin la NIC 41,

Mejora ala NIIF 9 | Instrumentos Financieros”

Aclara las tarifas que una empresa incluye al evaluar si log términos de un pasivo
financiero nuevo o madificade son sustancialmente diferentes de |os términcs del
pasivo financiers ariginal.

Mejora a la NIIF 1 | Adopcién por Primera Vez de las Normas Internacionales de
Infarmacion Financiera™

Permite a las entidades que han medido sus activos ¥ pasivos 3 valares en libras

registradas en los libros de su matriz medir también cualguier diferencia de corversicn
acumulada utilizanda los mentas informadas por la matriz.
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42. Mormas nuevasy revisadas emitidas, pero aiin no efectivas.

4 |a fecha de aprobacidn de los Estados Financieras, la Entidad no ha aplicade las
siguientes Normas Internacionales da Informacién Financiera (NIIF) nuevas y revisadas

que han sido amitidas, pero aur ne zon efectivas:

Detalle Fecha Efectiva
Nuevas normas:
- MIIF 17 | Contratos de seguro. 1 de enero da 2023
Enmiendas:
- Enmienda a la NIC 1 |~ Clasificacin de Pasivos como 1 de enero da 2023

Corrientes o Mo Corrientes”

_Enmienda a la NIC 1 y al Documento de practica de la MIF2| 1 deenerode 2023
" |\nfarrnacian a revelar sobre politicas contables”

- Enmienda a la NIC 12 |" Impuesto Diferido relacionade con 1 de enero de 2023
Activos ¥ Pasivos que surgen de una Transaccién Unica.”

- Enmienda a la MIC & |* Definicién da estimaciones 1 de enero de 2023
contables”

- Enmienda a la NIC 1 |* Pasivas no Carrientes con convenios” 1 de enero de 2024

. Enmmienda a la NIIF 16 |" Pasivo par arrendamiento &n una 1 de enero de 2024
venta con arrendamiento posterior Modificaciones a la MIIF
18."

f
MNIIF 17 | Contratos de Seguro. (*)

la nusva norma establece los principios para el reconocimiento, medidén,
presentacion y revelacion de contrates de seguros y reemplaza a la NIlF 4 Contratos
de Segurg,

La norrma describe un modelo general, el cual es modificado én los contratos de seguro
con caracteristicas de participacion directa, descritos como “enfogue de honeorario
variable”, El modelo general es simplificada si se curnplen ciertos criterios al medir el
pasivo por la cobertura restants utilizando el “Erfogue de asignacian de a prima”.

Motas a los Estados Financieros Pagina 10
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El modelo general utilizard los sUpuestos actuales para estimar el importe,
oportunidad e incertidumbre de los flujos de efective futuros ¥ medird de forma
explicita el costo de esa incertidumbre, Que Toma en cuenta las tasas de interés de
mercade y el impacte de las Jpciones y garantias de los asegurados,

La implementacidn de esta norma tendré cambios significativas en los procesos v
sistemnas de la Compafiia v requerira mayor coordinacion entre muchas funciones del
negadio, incluyendo finanzas, tecnologia y calculos actuariales.

Esta norma se aplica retroactivamente, 2 menos que sea impracticable hacerlo, en
cuyo caso el enfoque retrospectivc madificade o al enfogue de valor razonable es
aplicado.

A los efectos de los requerimientos de transicign, la fecha de aplicacién inicial es sl
comienzo del periodo de infarme anual en el gue |z entidad aplica por primera ver |a
norma, y la facha de transicion es el comienzo del periodo inmediataments anterior a
la fecha de aplicacién inicial

Enmiendas a la NIC 1 |" Clasificacion de Pasivos como Corrientes o No Corrientes”

Estas enmiendas de alcance limitado 2 1a NIC 1. "Presen tacion de estados financiergs”,
aclaran que los pasives se dasificaran como corrientes o na corrientes dependiendo de
los derechos que existan al cierre deal periodo de reporte. La dasificacitn ne e ve
afectada por las expectativas de la entidad o los eventas posteriores 2 la fecha del
infarme {por elemple, |a recepeion de una renuncia o un incumplimiento del pacto). La
enmienda también aclara lo que significa la NIC 1 cuando e refiere a |3 "liquidacién”
de un pasivo. La enmienda deberd aplicarse retrospectivamente de acuerdo con NIC 8.

Enmienda a la NIC 1 y al Documento de préctica de la NIIF 2 | * Informacidn a
revelar sobre politicas contables™

& aclara gque una entidad revelara la informacién sobre sus politicas contables, que
$2a material o tenga importancia relativa,

Enmienda a la NIC 12 |" Impuesto Diferido relacionado con Actives y Pasivos gue
surgen de una Transaccién Unica.”

Enrmienda  aclaratoria sobre la  contabilizacian  de impuestos  diferidos  por
arrendamientss y provisiones por desmantelamiente.

Enmienda a la NIC & |" Definicién de estimaciones contables.”

Adlaracion de como las empresas deben distinguir las cambios en sus politicas
contables de los cambios en las estimaciones contables

Enmienda a la NIC 1 | " Pasivos no corrientes con convenios.”

MNotas a los Estados Financieros Pagina 11
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Se requlere que se revele informacidn en las notas que permita a los usuarios de s
estados financiercs comprender el riesgo de que 105 pasivos no corrientes con
condiciones pactadas puedan ser reembolsables en un plazo de doca MEses.

Enmienda a la NIF 16 | Pasivo por arrendamignto &n una venta con
arrendamignto posterior”

Se afaden requisitos que explican como una antidad contabiliza las transacciones de
venta con arrendamienta posterior,

™) Lo admiristrocion de g Entided no ha tenido fo oporiunidad de considerar el potencial
impocta de [a adopeion de estas modificaciones.

4.3, Basesde preparacian.

Laos Estadas Financiercs han sido preparadas sobre la base del costo historico, exceptd
por ciertas propiedades que son medidas al valer razonable tal comao se explica en las
politicas contables incluidas a cantinuacion.

El costo historico estd basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregaca a cambio de los bienes y servicios.

El valor razonable es el precio gque s2 recibiria por vender un activo o &l walor pagado
para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en |a fecha de valoracion,
independientementa de i ese precio es directamente abservable o estimado
utilizando otra técnica de valoracion.

Al estimar el valor razonable de un activo o un pasive, la Entidad tiene en cuenta las
caracteristicas del active o pasivo que los participantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo © pasiva a la fecha ce medicidn.

4.4, Moneda funcional y de presentacian.

Las cifras incluidas en los Estados Financiercs y en Sus NORAs s& valaran utilizanda la
moneda del entorno econdmico principal en que la Entidad opera. La moneda
funcicnal y de presentacion de ia Entidad es el délar de los Estados Unidos de Arnérica.

45, Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes.

Ern el Estade de situacion financiera, los saldos se presentan en funcion & su
vencimiento, come carrientes cuando as igual o inferior a doce meses, contados desde
\a facha de cierre de los Estados Finangiaros y como No corrientes cuando es mayor 3
ese periodo,
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4.6. Efective y equivalentes al efectivo.

En este grupo comtable s= registra el efectivo en caja y bamcos incluyendo las
Inversiones a corto plazo (menores @ 3 meses de wvigencial Se miden Inicial W
posteriormente por su valor nominal. Las importes en moneda exfranjera se
convierten a la moneda funcional usando al tipo de cambio vigente a la fecha de la
transaccion; las ganancias y pérdidas por diferencias en cambin que resulten de tales
transacciones se reconocen en &l Estado de resultados dal periodo v otros resultados
integrales. Las sobregiras bancarios son presentados como pasivos corrientas en el
Estado de situacidn financiera,

4.7. Instrumentos financieros.

Los actives y pasivos financierss se recanacen cuando la Entldad pasa a formar parte
de las disposicianes contractuales del instruments.

Los activos y pasives financieros se miden inidalmente al valor razonable. Los costas
de ransaccion gue son directamente atribuibles a 12 acguisicien ¢ emision de activos y
pasivos financieras (distintos a los actives v pasives financieros designadas al valor
razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen del valar razonable de
los activas o pasivos financieros, de ser aprepiado, al mamento del réconocimiento
inicial.  Los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicién de actives
0 pasivos financeros designadas al valor razonable con cambio en los resultados (FYR)
s& reconocen de inmediato en el resultado del periode.

Activos financieros:

Todos los activos financieros reconocidas come tales, son posteriormente valorados,
en su totalidad, 2l costo amortizado o al walor razonable, dependiendo de I3
clasificacion de los activos financieros.

Casificacion de los activos financiergs: Los instrumentas de deuds que cumplan las

siguientes condiciones se miden pasteriormente al costo amortizadg;

2 Los activos financieros que se mantiene dentra de un modelo de negocio cuya
objetiva es mantener los activas financieros con &l fin de recolectar flujos de caja

contractuales; y

b} los terminos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a
flujos de efectivo gue son dnicamente pagos de capital e intereses sabre el importe del
capital pendiente.

Las instrumentos de deuda gque cumplan las siguientes condicionas son medides
posteriormente a su valor razonable con cambios en otro resultada integral (FYORI):;

a) Los actives financieros que se mantienen dentro de un modelo de negodio cuyo

objetivo se logra al obtener flujos de efectivo contractuales ¥ por la venta de los activos
financieros:; v

h‘-
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by Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en las fechas
especificadas, a flujos de gfectivo gue son dnicamente pagos del principal @ intereses
sabre al importe del principal pendiente.

Por defecto, todos los demads activos financiercs se miden posteriormente a su valar
razonable con cambios en resuitados (FVR). A pesar de la anterior, |2 Entidad podra
tomar la siguiente eleccian designacidn irrevocable en el momento del
reconocimiento iniclal de un activo financiero:

a) la Entidad puede optar irrevocablements a presentar cambios posterigras en el valor
raronable de una inversion de patrimenio &n otre resuftado integral si se cumplen
ciertas criterios; ¥

b} la Entidad puede designar irrevocablemente una inversion de deuda que cumple los
eriterios de costa amortizado o FYOR! para medirlo a FYR si al hacerlo elimina o reduce
significativamente una asimetria contable.

i m inter iug: El método de interés efectivo es un
meétede para cabcular el costo amortizade de un instrumento de deuda ¥ para asignar
los ingresos por intereses durante el periodo en cuestion.

Para Ios activos financieros distintes 2 los comprados u originadas con deterioro (es
decir, activos que tienen deterioro d# crédite en el reconocimienta inicial), la Tasa de
interés efectiva es la tasa que descuenta exafiamente los flujos de efectivo futuras
tincluyendo todos los honorarios y valores pagados o recipidos gue forman una parte
integral de la tasa de interés efectiva, los costos de fransaccion ¥ otras pnmas o
descuentos), excluyendo las pérdidas de crédito esperadas, a través de la vida
esperada del instrumento de deuda & cuando sea apropiado, un periodo mas Cono,
con gl valor brute en libros del instrumenta de deuda en &l recanacimients inicial.

Para los activos financieros comprados u originades con deterioro, 58 calcula una tasa
de inerse efectiva ajustada, descontando los flujos de efectivo futures estimadaos,
incluidas las pérdidas de crédito psperadas.

El costo amortizade de un activo finanderg es el importe &l que se mide un aclivo
financiera en el reconecimienta inicial, menos las reermbolsos de principal, mas |a
amortizacién acumulada, usando &l método de irterés efectivo de cualguier diferencia
entre el importe inicial y al vendmients, ajustadg por ualquier pérdida par
incobrabilidad.

El valor bruta en libros de un activa financiera es gl costo amortizado de un Setiva
financiero antes de ajustar cualgquier perdida pas incobrabilidad.

Los ingresos por intereses se reconocen usando e método de interés efectivo para
instrurnentos de deuda valoradas a su COSTO amartizado y al FYORI.

/_'
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Para los activos financieros que no sean tomprados v originados con deteriara, |os
ingresos por intereses se caleulan aplicando la tasa de interés efectiva para el valar
brutc en libros de un active financiern, 2 excepcion de los activos financiercs que
posteriormente se han deteriorada,

Para los activos financieros que, posteriarments, s han deteriarado, los ingreses por
iNtereses se recongcen aplicando la tasa de interés efectiva al fosto amortizado del
activa finansiaro,

5. en periodos posteriares, el riesgo de crédito sobre el instruments financiero
deteriorade mejora de tal forma gue el active va no se encuentre deteriorado, se
FECONGCE ingresos por intereses mediants la aplicacion del tipo de interss efectivo al
imparte en libros brute del active financiero.

Para los activos financieros comprades U originados con deterioro, la Entidad recenoce
los ingresos por intereses, aplicando la tasa de interds efectiva sjustada al costo
amartizado del activo financiero de su recanacimients inicial. El calcule na vuelve a Iz
base bruta, incluso si el riesgo de crédite del activoe financiero mejora posteriorrments
de mada que el active financiers ya no es se encuentre deteriorada.

Los intereses se reconocen en resultados del afio ¥ se incluye como ingresos
financieras.

Instr lasi Rl: 5on inicialmente medidos a su valor

razonable mas costas de transaccidn,

Postericrmente, los cambios en el valor en libros de estos instrumentas financieros
como resultado de pérdidas y ganancias por diferencias de cambig, pérdidas y
ganancias por deteriore, @ ingresos por intereses calculados usanda el métoda de tasa
de interés efectiva son reconodidos en el resultado del perioda.

Los importes recenocidos en resultados son los mismaos que habrian sido reconocidos
Bn resultados si estos instrumentos financieras hubieran sido medidas a costo
amartizada,

Todos los otros cambios en el valor en libros de estos Instrurmentos financieres son
reconocidos en otro resultado integral v acumuladas en la "Reserva por revalorizacidn
de inversiones" en el patrimonio.

Cuando estos instrumentos financieros son dados de Daja. las ganancias o pérdidas
acumuladas previaments reconocidos en otro resultado integral son reclasificadas a
resultados,

Instrumentos de patrimanio designados come a FYORL En el reconacimients inicial, la

Entidad puede realizar una eleccion irrevocable (sobre una base de ifsStrumento por
instrumenta) para designar las inversiones en instrumentos de patrimonio como a
PSR

MNotas a los Estados Financieros Pagina 15
(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América)



CALIFICADORA DE RIESGOS SUMMARATING 5.A.

La designacidn a FVORI no gsté permitida si la irversian se mantiene para negociar o 5
se frata de una contraprestacion contingente reconocida por un adguirente en una
carmbinacion de NEgACIos.

Un activo financiero &5 mantenido para risgociar si
a) ha sido adquiride principalmente con el propdsito de venderlo en &l corlo plaza; ©

b) en &l reconacimiento inicial es parte de una cartera de instrumentes financieros
dentificades, que la Entidad gestiona en conunto tiene evidercia de un patrén
reciente de obtencidn de beneficias a corto plazo; o

c} es un derivada (excepto un derivado que 5§23 Un Cconwato de garantia financiera o
instrumento de cobertura designaday eficaz).

Las inversiones en insirumentios de patrimaonic a valor razonable con cambios en otro
resultade intagral “FVORI® se miden inicialmente al valor razonable mas los costes de
transaccitn,

Pocteriorments, s& miden a su valor razonable con ganancias y pérdidas originadas
por cambios en el valor razonable reconocidas en otro resultade integral y acumulacas
en la "Reserva por revalorizacion de inversiones” en el patrimonio.

La ganancia o perdida acumulada no sera reclasificada a resultado del afio en la
disposicién de las inversiones de patrimanic, en cambio, se transfieren directamente a
utilidades retenicas.

Los dividendos sobre estas inversiones en instrumentas de patrimonio 50N
reconocides en resultados cuando |a Entidad tenga derecho a recibir el dividendo, s2a
probable que |a Entidad reciba los heneficios econdmices asociados con el dividenda ¥
el importe del dividends pusde ser medido de forma fiable, a menos que el dividendo
represente claramente una recuperacion de parte del costo de la inversion.

Las dividendos son incluidos en otros ingresos en el estado de resultados.

Activas financjeros a FVRL LOS activas financieras gue na cumplen les criterios para ser
medidos al costo amertizado ¢ FVORI se miden a valor razonable con cambios en
resultados “FVR", Especificamente:

) Las inversiones en instrumentos de patrimonio sé clasifican como a PR, 2 menaos
gue la Entidad designe una inversién que no se mantiene para negociacion, ni es una
Contraprestacion contingente que surge de uma combinacién de negodos, para ser
medida a FYORI en el recanacimients inicial.
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b} Los instrumentos de deuda que no cumplen con los criterios de costo amortizado o
los criterios de FVORI se clasifican como FVR. Ademas, los instrumentos de deuds
gue cumplan cuzlquiera de los criterios de costo amortizado o los criterios FYOR)
pueden ser designados coma a FVR en el reconocimients inicial si tal designacitn
elimina o reduce una inconsistencia en la medicién o reconocimiento {(denominada
asimetria contable’), que surgiria de la medicién de activas o pasivos o en el
reconecimiento de las ganancias y pérdidas sobre bases diferentes,

Los activas financieros a FYR se miden a su valor razonable al cierre de cada perioda de
reparte, con las ganancias o pérdidas de valor razonable reconocidas en resultados en
la medida en que no son parte de una relacidn de cobertura designada, La ganancia o
perdida netz reconocida en resultados incluye cualquier dividendo o intereses Eanados
sabre el active financiero v es reconccida en resultad os.

Ganancias y pérdidas por diferencias de cambio: £l valar en ibros de los activas
financieros denominados en una moneda extra njera se determing en esa moneda v se
canvierte al tipo de cambio al clerre de cada periodo de reporte, Especificamente:

a) para los activos financieros medidos a su coste amortizade que no san parte de una
relacion de cobertura designada, las diferencias de cambia se reconacen en resultade
del afio en la linea de “otras ganancias y pérdidas™

b) para instrumentas de deuda medidos a EVOR| Que no s5on parte de una relacion de
cobertura designada, las diferencias de cambio en el costo amortizado del instrumento
de deuda s reconocen en el resultado del periodo en la linea de "otras ganancias y
pérdidas”. Otras diferencias de cambio se reconocen en otro resultado integral en la
"Reserva por revalorizacian de inversiones"

€] para los activos finanderos medidos a FVR que ne son parte de una relacldn de
cobertura designada, las diferendias de cambio son reconocidas en resultados del afio
enla linea de “otras ganancias y pérdidas™; y

d} para los instrumentos de patrimonio medidos a EYORI, las diferencias de cambio se
reconacen en otro resultado integral en |z "Reserva por revalorizacion de imersiones”,

Ver politica sobre contabilidad de cobertura relacionada con el recanacimiento de las
diferencias de cambio donde el componente de rlesge de moneda extranjera de un
activo financiero es designade come instruments de cobertura para una cobertura de
riesgo de meneda extranjera.

Deterioro de acrives financiergs: la Entidad reconoce una provision para pérdidas de

credito esperadas sobre las inversicnes en instrumentos de deuda que e miden al
Costo amortizado o al FYORI, cuentas por cobrar comerciales, arrendamientos por
coorar y activos de contratos, asi como contratos de garantia financiera,

El importe de las pérdidas de crédito esperadas se actualiza al cierre de cada periodo
te reporte para reflejar cambios en el riesgo de crédito desde ef reconocimiento inicial
del respectivo instrumento financiere,
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ca reconoce sismpre la pérdida de crédito esperada por toda la vida de las fuentas
comerciales a cobrar, activos da contratas y arrendamientos por cobrar.

Las pérdidas de credito esperadas son estimadas utilizanda una matriz de provision
basada en la experiencia de perdidas hietaricas de la Entidad v en el caso en que s&
cuente con informacién faciimente observable en el mercado ajustada por factores
que son especificos de 105 deudares, condiciones econdmicas generales, y 13
evaluacién de condiciones actuales y proyeccitn de condiciones futuras a la fecha de
reparte, incluyends el valar del dinero en el tiempe, cuando sea apropiado.

para todos los demds instrumentas fimancieras, la Entidad reconoce |3 pérdida
esperada durante toda la vida del instrumente cuando se ha produtido un aumenta
significativa en el riesgo de cradito desde su reconocimiento inicial. Sin embarga, siel
riesgo de crédito sobre el instrumento financiers no ha aumentado significativamente
desde su reconocimiento inicial, la Entidad mide la pérdida por deterioro para &5
inetrumento financiero por un importe igual 2 1a pérdida esperada en los priximaos 12
meses.

La pérdida espefrada durante la vida del instruments representa las pérdidas que
podrian surgir de todos los posibles eventos de incumplimienta sobre |2 vida esperada
del instrumenta financiero.

En contraste, la pérdida crediticia esperada @ 12 meses represenia la porcian de
pérdidas de crédito durante toca la vida del instrumento que padrian SUrgir de eventos
de incumplimiento gue san posibles dentro de 12 rmeses paosteriores a la fecha de
presentacitn de los estados financiercs.

Aumento significative de riesgo de crédito: Al svaluar si el riesgo de crédito de un
instrumento finangero ha aumentado significativamente desde su recanocimignto
inicial, la Entidad compara el riesgo de incumplimients en el instrumento financierc a
la fecha de presentacign de informes con el riesgo de incumplimienta en 2|
instrumento financiero en la fecha de su reconacimiento inidal,

Al realizar esta evaluacion, la Entidad consicera infarmacion cuantitativa y cualitativa
que es razonable y soportable, incluyendeo la experiencia histérica y 1a informacion
prospectiva que esta digponible sin costo o esfuerzo desproporcionada.

Lz infarmacién prospectva considerada incluye proyecciones de la industria &n que
operan los deudores, gbtenida a partir de les informes gconcmicos de expertos,
analistas financieros, organismos gubernamentales, grupos de investigacion y ofras
organizaciones similares, asi como la consideracian de diversas fuentes externas de
infarmacian econdmica actuales y proyectadas que se relacionan con 1as operatones
claves de la Entidad.

En particular, la siguiente informacion se cansidera al evaluar si el riesgo de crédito ha
incrementada significativaments desde su reconocimiento inicial:

___—/
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&) Deterioro significativo real o esperade en Ia calificacisn de crédito interna o externa
del instrumento financiers;

b} Deterioro significativa en los indiczdores externos de mercado del riesgo de crédito
para un determinade instrumenta financiera, por gjemnplo, un aumenta significativo en
&l margen de crédito, los precios de swaps de incumplimienta crediticio del deudor, el
tiempo o ef grado en que el valor razonable de un active financiers ha sido inferior a su
COst0 amortizado;

c) Cambiocs adversos existente o provectades en las condiciones de negocio,
financieras o econdmicas que se espera que causen una disminucisn significativa en la
tapacidad del deudor de curnplir sus obligaciones.

d) Deterioro importante real o esperado en los resultados de las gperaciones del
deudar;

&) Aumento significativa en el riesgo de crédito de otros instrumentas financleres del
mMigmo deudor;

f) Cambios significativas adversos reales o esperados en el ambiente regulatorio,
economico o tecnoldgico del deudor que resulta en una disminucin significativa en la
capacidad del deudar de cumplir sus obligaciones.

Independientemente del resultade de la evaluacién anterior, la Entidad presume que al
riesgo de crédito de un active financiers ha aumentado significativamente desde su
reconodimiento inicial cuando los pagos contractuales tienen mas de 30 dias de mora,
@ menos que la Entidad tenga informacién razonable y soportable que dermusstre lo
contraria.

A pesar de lo anterior, la Entidad asume que el riesgo de crédite de un instruments

financiero no ha aumentado significativamente desde su reconocimienta iricial 5i se
determind gue el riesgo de crédito de ese instrumento es bajo a la fecha de repore.

Un instrumenta financiero se determina que tiene un bajo riesgo de crédite si:
a) Bl instrumento financiers tiene un bajo riesgo de incumplimienta,

B) El deuder tiene una fuerte capacidad para cumplir con sus abligaciones
contractuales de flujo de efective en el corto plazo, y

C) Cambios adverses en las condiciones econdmicas ¥ de negocio en el largo plazo
podrian, pero no necesariamente, reducir |a capacidad del prestataric para cumplir con
sus obligaciones contractuales de flujo de caja.
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Se considera que un activo financiere tiene un riesgo crediticio bajo cuando &l activo
tiene una calificacidn crediticia externa de "arado de inversidn® de acuerdd con la
definician entendida globalmente o si una calificacién externa no esta disponible, el
2csiva tene una calificacion interna de “desempefio”. La calificacién “desempena”
significa que la contraparte tiene una posicion financiera solida y no hay impories
wencidos,

Para los contrates de garantia finandera, la fecha en que la Entidad se convierta en
parte del compromiss irrevacable es considerada como la fecha de su reconacimienta
inicial para proposito de evaluar el deterloro del instrumento financiera. Al evaluar 5i
ge ha producide un aumenta significativa en el riesgo de crédito desde el
reconocimiento iniclal de un contrato de garantia financiera, la Entidad considera que
las cambics en gl riesgo gue el deudor especifics incumpla el cOMTrats.

Se monitorea periddicamente la efpctividad de |os criterios utilizados para identificar =i
g& ha producido un aumenta significativo en €l riesgo de crédito ¥ los revisa para
asegurar gue los Criterios son Capaces de identificar incremento significativa en el
riesgo de crédita antes gue los saldos se conviertan en vencidos,

pefinician de incurmplimienta: la Entidad considera que lo sigulente constituye un
eventa de incumplimiento para fines de administracidn de riesgo de crédito intema, ya

que la experiencia historica indica que los activos financieros gue cumplen <on
cualguiera de los siguientes criterios generalmente Na $an recuperables;

a) Cuando hay un incumplimiento de as covenants {acuerdos financieros) por parte del
deudor;

b} Informacion desarrollada internamante U obteridas de fuentes externas indica que
#s poco probable que el deudor pague & SUs acreedares, incluido |a Entidad, en su
ratalldad (sin tener n cuenta ningln tipo da garantia en poder del grupo).

Independientemente del analisis anterior, |2 Entidad considera que se ha producida un
incumnplimiento cuando un activo financiero tiene més de 90 dias de mora, @ meno:
gue la Entidad tenga informacian razonable y soportable para demaostrar Que un
eriterio predeterminado més amplia es mas apropiada.

Activos financieros ¢on deterigrg crediticior Un active financiero tiene detericro
creditido cuando se han producids uno o mMas eventos gue tienen un impacto
perjudicial en los flujos de efectivo futurcs estimadas de ese activo financiero.

La evidencia de gue un activo financiero tiene deterloro crediticio incluye datos
observables sobre los siguientes eventos:

a) dificultades financieras significativas del emisor o del prestatanc;

b) un incumplimiento de contrato, tal coma un evento de mcumplimiento o
wencimiento:

——#_
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€) los prestamistas del prestatario, por razones comtraciuales o econdmicas
relationadas con dificultades financieras del prestatario han realizado concesiones que
de otro moda ne hubieran considerado:

d) cada vez es mas probable que el prestataric entre en quiebra o rearganizacian
financiera; o

&) la desaparicién de un mereado activo para el active financiero debido a dificultades
financieras.

Eolitica de castigos: |a Entidad castiga un activo financiers cuando hay infermacion que
indica que el deudor se encuentra en una dificultad financiers grave y no existe una
perspectiva realista de recuperacion, por ejermnplo, tuande el deudor ha caido en causal
de liquidacidn ¢ ha entrado en un proceso de quiebra, o en el casa de cuentas por
cobrar comerciales, cuando Ios saldas tienen mas de dos afigs vencldos, lo que ocurra
antes.

Los actives financieros dados de baja a0n pueden eetar sujetos a actividades de
cumplimiento conforme a los procedimientas de recuperacion de la Entidad, teniendo
en cuenta el asesoramients legal cuando sea apropiada.

Cualquier recuperacion realizads se reconoce en resultados,

Medicion v r imien Sl i : La medicion de |as
pérdidas de crédito esperadas es una furcion de |3 probabilidad de incum plimiento (es
decir, la magnitud de lz pérdida si existe un incurmnplimiento) v la exposicion al
incumplimients.

La evaluacion de la probabiidad de incumplimiente v Iz perdida dado el
incumplimients se basa en datos histdricos ajustados por informacién prospectiva
como se describid anteriarmente,

En cuanto a la exposicidn al incumplimiento, para los actives financieros, esto estad
representaco por el valor en libros bruto de los activos al cierre de cada periodo de
reporte; para los contratos de garantia financiera, |2 exposicion incluye el monte
establecido al cierre de cada periodo de reporte, Junto con cualguier monto adicional
de incumplimiento que se espera obtener en el future, determinade en funcitn de |z
tendencia histérica, la comprensién de la Entidad de las necesidades financieras
especificas de los deudores, y otra informacion relevante a futuro.

Para los activos financieros, la pérdida de crédito esperada se calcula como la
diferencia entre todos los flujos de efectivo contractuales que se adeudan a |la Entidad
de conformidad con el contrato y todos los flujos de caja gue el Grupa espera recibir,
descontados 2l tipo de interés efectivo original.

Para un contrato de arrendamiento por cobrar, los flujos de efectiva utilizados para

determinar las pérdidas de crédito esperadas son consistentes con los flujos de
efectivo utilizados en la medicidn del contrato de arrendamiento.

h‘-
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Para un contrato de garantia financiera, como |3 Ertidad se obliga 2 hacer pagos solo
en caso de impago por parte del deudor de acuerda con los términos del instrumento
gue astd garantizado, la perdics esperada son los pagos que & esperan reembaolsar al
tenedor por una pérdida crediudia que s incurre menas los importes gue la Entidad
pspera recibir del tapedar, &l deudor o cualquier otra parte.

5i |a Entidad ha medido la provision para pérdidas para un iNSUTUMENta financiera en
un importe igual a 13 perdida crediticia esperada para toda 1z vida del instrumentd &n
un periodo anterior dé reporte, pero determina en la fecha de presentacion actual gue
ya no se cumplen 1as condiciones para pérdida crediticia esperada para toda lavida del
active, la Entidad mide la provision para pérdidas a un importe igual a la perdida
crediticia esperada & 12 meses a 13 fecha de reporte actual, excepta por los activos
para los cuzles se utiliza &l enfoque simplificado.

Sa reconoce URa ganancla o pérdida por detencro en resultados del afio de todos los
instrumentas financiercs £on Un ajusie comrespandiente a su valor en libros a través de
una cuenta de provisign para cuenta incobrables, excepto las inversiones en
inerrumentos de deuda que se miden en FWORI, para los cuales se reconoce |3
provision para Cuentas incobrables en otros resultadas integrales en la cuenta
"Raserva de revalorizacién de inversiones” en el patrimenia, y no reduce el importe en
libros del activo financiers en el estado de situacion financiera.

financieros: la Entidad darad de baja en cuentas un active
financiero Gnicamente cuando expiren kos derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activa financiere, o cuando transfiere de manera sustancial 10s resgos y
ventajas inherentes a la propiedad del activo financiera a otra entidad.

Si la Ertidad no transfiere ni retlens substancialmente todos los riesgos ¥ ventajas
inherentes a la propiedad y continda reteniendo el contral del activo transferido, 1a
Entidad reconocera su participacion en el activa y cuzlquier obligacion asociada por los
importes que podria taner que pagar.

Si la Entidad retieme sustancialmente todaos los riesgos y ventajas inherentes 3 la
propiedad de un activo financlero transferide, la Entidad continuara reconociendo el
sctive financiero y también reconocera un préstamo garantizade por los recursos
recibidos.

Al darsa de baja un activo finandiero medida al casta amortizado, la diferencia entre &l
valor en libros del activo y la suma de la cantraprestacion recibida y por cobrar se
reconoce en resultados del ano.

ademds, al darse de baja una inversion en un instrumantad de deuda clasificado coma
FVORI, 12 ganancia o pérdida previarmente acumulada en 1a "Reserva de revaluacion de
inversionas” se reglasifica al resultado del afo,

—__’——__
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En contraste, al darse de baja de una inversién en un instrum ento de patrimonio gue la
Entidad eligic medir a FVORl en el reconocimients inicial, la ganancia o pérdida
previamente acumulada en la "Reserva de revaluacidn de inversiones® no se reclasifica
a resultados del afio, sino que se transfiere a utilidades retenidas,

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio:

Llasificacion como deuda o patrimanie; Los instrumentas de deuda y patrimonio san

clasificados como pasives financeres o coma patrimonio de cenformidad con la
sustancia del acuerdo contractual y las definiciones de pasive financiers e instrumento
de patrimanio,

Instrumentas de Patrimonig: Un instrumento de patrimonio cansiste en cualguier

centrato gue evidencie un interés residual en los activos de una entidad luego de
deducir todos sus pasivos.

Los instrumentos de patrimonio ermitidos por la Entidad se reconacen por los ingresas
recibidos, neto de los costos de emisidn directos,

La recompra de los instrumentos de patrimonio proplos de Iz Entidad =2 reconoce y
deduce directamenta en &l patrimaonio.

Mo se recanace ninguna ganancia o pérdida en los resultados, provenientes de la
COmpra, venta, emisidn o cancelacian de los instrumentos de patrimanio propios de la
Entidad.

Instrumentos compuesros: Los componentes de los instrumentos campuestos (bonos
convertibles) emitidos por la Entidad se clasifican de forma teparada como pasivos

financieros y patrimonio de acuerdo a la sustanda del acuerdo contractual v las
definiciones de pasive financiero e insrumenta de patrimenia.

Una opcidn de comversion gue serd cancelada a través del intercambio de un rmGnto
fijoc de efective u otro active financiero por un ndmers fijo de Instrumentos de
patrimonio de la Entidad es un instrumento de patrimonic.

A la fecha de emisidn, &l valor razanable del componente pasivo es calculada wilizando
la tasa de interés vigente en el mercado para deudas similares no convertibles, Este
mMOoNLe &5 registrado comeo un pasivo sobre unz base de costo amortizado usands al
metodo del interés efective hasta que se extinga al moments de 13 conversidn o a la
fecha de vencimiento del instrumente.

Ls opcion de corwversién clasificada como patrimonia se determina deduciendo el
monto del componente pasivo del valor razonable del instruments COMPURSTa comD
un tode. Esto es reconocide ¢ incluido en patrimonio, neta de los efectos del impuesto
a las ganancias y su rmedicidn no puede volver a ser aplicada posteriormente,
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Adicionalmente, la opdén de corversian clasificada como patrimaonic pEMMAanecera en
gl patrimenio hasta gue naya sido ejercida, en Cuye Caso, gl saldo reconacido en el
patrimonic serd transfenco 2 “prima de acciones”. Cuando la opcidn de conversion
permanezca sin ser gjercida a la fecha de vencimiento del instrumento convertible, el
saldo reconocido en el patrimonio serd transferida a "Utilidades retenidas®. Minguna
ganancia o pérdida serd reconacida en el resultado del periodo &l momenta de la
conwersian o expiracidn de |3 opcion de corversion.

Las costos de transacclon que se relacionan can la emision de instrumentos
convertibles se asignan a los componentes del pasiva y &l patrimonio en proporcen a
\a distribucidn de ingresos Brutos.

Los costas de transaccidn relacionados con sl componente del patrrimonia 50N
reconecidos directamente en el patrimonio.

Los costos de transaccidn relacionados con al componente pasivo se incluyen en el
importe en libros del componente del pastvo y son amortizados sobre la vida de los
instrumentos convertibles usando &l métado de 1a tasa de interés efectva.

pasivos financieros: Todos os pasivas financieros =& miden posteriormente al costo
armaortizada wtilizando el método de interés efectiva o a2 FVR.

Sin embargg, los pasivos financieros que SUrgen cuanda la transferencia de un activo
fnanciern no califica para la baja o cuando se aplica el enfogue de participacian
continua, y los contratos de garantia financiera emitidos por la Entidad, se miden de
acuerda con las politicas contablas especificas que se derallan a continuacion.

wmﬁwmwﬁm Un pasivo financiero
se clasifica al weler razenable con cambios en resultados cuando es un PasVO
financiero que S Mantiene para negociar, es gesignado al valor razonable con cambios
an el resultado © 85 UNA COREraprestacion contingsnte que surge de una combinacién
de negocios.

lUn pasivo financiero se clasifica como para negociar si:
a) Ha side adguiride principalments para propdsitos de su recgmpra a corto plazo; o

bj Al momento del recanocimiento inicial forma parte de un portafolio de instrumentos
financieros manejados por la Entidad y se tiene évidencia de un patron actual reciente
de beneficios a corto plazo, ©

£} Es un derivade que no ha sido designadae y efectiva como instrumento de cobertura
a garantia financiera.

Un pasivo financiers (que no 5ea un pasivg financiero mantenido para negociar o una
contraprestacién contingente surgida de una combinacian de negocios) padria
rambién ser designado como un pasiva financiera al valer razonable con carnbios en
resyltados al memento del reconocimiento inicial siz
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a) Dicha designacién elimina o reduce significativamente una Incoherencia de medicisn
0 reconecimiento que pudiera surgir; o

4} El pasivo financiero forma parte de un grupe de actives o pasivos financieros o
ambos, el cual es manejado ¥ su rendimiento es evaluado sobre |2 base dal wvalor
razonable, de conformidad con e manejo de riesgo dacumentade de |2 Entidad o <u
estrategia de inversion, y la informacidn de la Entidad es propercionada internamente
sobre dicha base; o

¢} Forma parte de un contrato que contiene uNo o Mas instrumentos implicitos, v las
Normas Internacionales de Informacion Financiers (NIIE) permiten gque todo el contrato
combinado sea designado al valor razonable con cambios en los resultados,

Les pasivos financieras al valor razonable con cambios en los resultados se registran ai
valar razonable, reconodendo cualguier ganancia o pérdida surgida de las nuevas
medicienes en & resultado del periodo.

La ganancia o pérdida neta recanacida en el resultado del pericdo incorpora cualguier
interés pagado sobre el pasivo financierg y se incluye en |a partids de “otras ganancias
y perdidas”,

5in embargo, para los pasivos financieros gue se designan come FYR, el imparte del
cambio en el valor razonable del pasive financiero que a5 atribuible a los cambios e el
riesgo de crédito de ese pasivo se reconoce en otro resultade integral, a menos que el
reconocimienta de los efectos de los cambios en gl riesga de crédito del pasivo en otro
resultado integral crearian o ampliarian una asimeatria contable en resultadas.

El monto restante del cambic en el valor razonable del PASIVG S8 reconoce en
resultados.

Los cambios en el valor razonable atribuibles al riesgo de crédito de un pasivo
financiers que se reconocen en otro resultado integral no se  reclasifican
posteriormente 3 resultados, en su lugar, se transfieren a "Utilidades retenidas® una
wez gue se da de baja el pasiva financiero,

Las ganancias o pérdidas en contrates de garantia financiera emitidos por la Entidad
que son designadoes cama FYR son reconoddos en resultados.

Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizada: Los pasivas
financleros que no som &) contraprestacién contingente de un adquirente en una
cambinacien de negodios, b) mantenidos para negociar, o ¢ designados coma FVR, se
miden posteriarmente al costo amortizade utilizanda el método de interés efectivo.

El métoda de interes efective es un método para calcular el costo amartizado de un
pasive financiero y para asignar gastos de intereses durante el perioda relevants,
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La tasa de interes efectiva es la 1ass que descuenta exactamente los pagos futurcs en
efectivo estimados (incluidas todas |25 comisiones y 1os puntos pagades © recibidos
que forman parts integral de la tasa de interss afectiva, |os costos de transaction y
otras primas o descuentos) a |o largo de la vida esperada del pasivp financiera, o
{cuando sea apropiada) un periodo més corte, 8l costo amartizado de un pasivo
financiero.

rartia financiers; Un contrata de garantia financiera es un contrats que
requiere que el emisor haga pagos sspecificos para rembolsar al titular por cualguier
pérdida que incurra debido al incumplimiento por parte del deudar en hacer los pagos
an la fecha determinada de conformidad con lps términos de un instrumenta de
deuda,

Los contratos de garantia financiera emiticos por |z Entidad se rniden inicialmente a su
valor razonable, v i no son designados coma instrumentos financieras al valor
razonable con cambios en los resultadaos, s& miden posteriorrmente al mayor entre:

a) €| importe de la obligacién segin el contrato determinado de acuerdo con (a3
Narrnas internacionales de Informacitn Financiera [MIFY ¥

&) El importe inicialmente reconacido menos, cuando sea apropiado, la amortizacian
scumulada reconocida de acuerde con las politicas de reconodimiento de ingresos
ardifanos.

ardi fi ig; Para los pasivos financiercs que estan
denominados en una moneda extranjera y sé miden al costa amortizado 2l final de
cada periode de reporte, |as pérdidas y ganarcias en moneda extranjera se
determinan con base en el costo amortizado de |05 INSLIUMENTSS.

Estas ganancias y pérdidas en moneda extranjera s reconocen en la partida “0tras
pérdidas y ganancias’, para pasivos financieras que no farman parte de una relacidn
de cobertura designada,

Para aguellos que estan designados como instrumantas de cobertura de riesgo de
moneda extranjera, las ganancias v pérdidas se recongoen £n oo resultada integral y
se acumulan en un compenents separade del patrimanio.

£ valar razonable de los pasivos financieros denaminadas en una maoneda extranjera
<& determina en esa moneda extranjera y se convierte al tipo de cambic al final del
periodo sobre el que se informa.

Para los pasivos financlercs que se miden 3 FVR. el componente de meneds extranjera
forma parte de las ganancias ¢ perdidas del valer razonable y 52 reconoce en
resultados para los pasivos financieros que no forman parte de una relacion de
cobertura designada.
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Baja en cuentas de un pasive financierg: 1a Entidad da de baja los pasivos financieros

cuando, vy solo cuando, l2s obligaciones de la Entidad se descargan, cancelan o han
expirado.

La diferencia entre el valor en libros del pasive financiero dada de baja v la
contraprestacion pagada y pagadera se reconoce en resultados.

Cuando la Entidad intercambia con el prestamista existente un instrumento de deuda
N oo con términos sustancialments diferertes, dicho intercambio se contabiliza
tomao una extincion del pasiva financlero original y el reconocimienta de un nueva
pasivo financiero.,

De manera sirilar, la Entidad considera la modificacidn sustandial de los terminos de
un pasivo existente o parte de él como una extincidn del pasiva financiere ariginal y el
reconacimiento de un nuevo pasivo.

Instrumentes financieros derivados:

Los derivados se reconocen inicialmente al valor rezonable 2 la fecha en que se
subscribe el contrato del derivado y posteriormente son remedidos 2 su valor
razonable al clerre de cada pericdo de reporte.

La ganancia o pérdida resultante se reconoce inmediatamente en resultados, & menos
que &l derivado esté designado v sea efective como un instrumento de cobertura, en
Curyo caso 13 oportunidad del reconocimiento en resultados dependera de la naturaleza
de la relacidn de cobertura.

Derivados implicitos: Los derivados implicitos en contratas anfitriones gue No sean
activos financieros dentra del alcance de MIIF @ son tratados cormo derivadas
separados cuande cumplen la definicion de un derivada, sus riesges y caracteristicas
no estdn relacionados estrechamente con las correspondientes a los contratos
anfitrienes y los contrates anfitriones no son medidos a FYR.

Los derivados implicitos en contratos hibrides gue contienen un anfitrien dentre del
akcance de NIIF  no son separados. El contrato hibrido en su totalidad se clasifica W
mide posteriorments ya sea a costo amortizado o a FYR, segin se2 aprepiado,

4.8 Inventarios,

En este grupo contable se registra los activos poseidos para ser vendidos, producides
y/o consumides en el curse normal de la operacion.

Medicion inicial: los inventarics se riden por su coste: el cual que Induye: precio de
compra, aranceles de importacion, ofros impuestos no recuperables, transporte,
almacenamiento, costos directamente atribuibles a la adguisicién o producclan para
darles su condicidn y ubicacion acual, después de deducir tadas los descuentos
cormerciales, rebajas y otras partidas similares (incluye importaciones en Transitol
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Medicion pgsterigr; el costo de los inventarios se determina por &l metodo promedio
ponderado y se miden al costo o al valor neto realizable, el gue sea menar.

£l valor neto realizable corresponde al predic de venta estimada en el cursa normal del
negocio menos los costos estimados para terminar su produccon y |05 necesér ios para
llevar a cabo su venta.

4.9, Serviciosy otros pagos anticipados.

En este grupo contable se registra los anticipes entregados a Terceros O pagos
anticipados para la compra de bisnes y servicios que no hayan sido devengadas al
cierre del ejarccio econdmico.

Se miden inigial y posteriorments a su valar nominal: su amertizacion se reconoce en
las resultadas del periodo en el cual generan beneficios econdmicos futuros.

4.10. Propiedades, planta y equipo.

En aste grupo contable se registra todo bien tangible {incluyendo plantas productoras)
adauiridos para su uso en la produccién o suministro Ce bienes y serviclos, para
arrendarlos 2 terceras o para propositos administrativos, si, y slo sit es probabie gue
la Entidad obtenga los beneficios econamicas futuros derivados del mismo; y el COSto
del elemento puede medirse con fizbilidad.

hedicion inicial: las propiedades, planta y equipo, se miden al costo, el cual incluye &l
precio de adquisicion después de deducir cualguier descuento O rebais; Ios Coslos
diractarnente atribuibles a la ubicacidn del activo en el lugar y &n las condiciones
necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la Administracién y la
setimacion inicial de los costos de desmantelamienta y retiro, asi como |2
rehabilitacion del lugar scbre el que se asienta.

Medicidn posterior: las propledades, plania ¥ equipes se miden al costa Menos Ia
depreciacidn acumulada y el importe acumulade de las pérdidas por deterioro del
valar.

Método de depragiacidn: los activos empiezan 3 depreciarse cuande estan dispanibles
para su usc y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha dejado de ser
utilizade.

La depreciacién es reconocida en el resultado del pericde con base en &l matado lineal
sobre |as vidas Utiles estimadas por la Administracidn de la Entidad.

Las vidas dtlles y los valores residuales se han estimacto Como Sigue;

Retirg o vents de propisdades, planta y equips: Una partida de propiedades, planta y
equipo se da de baja cuando se vende o uando N0 S& BSperan beneficios econdmicos
futuras del activo @ través de su utilizacién continuada o venta.

f
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La utilidad o pérdida que surja del retiro o vanta de una partida de propiedades, planta
¥ equipo es calculada come la diferencia entre el predo de venta y &l valor en libros del
activo ¥ reconocida en resultados,

En Cazo de venta o retire subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la
reserva de revaluacion es transferids directamente a utilidades retenidas,

4.11. Deterioro del valor de los activos tangibles ¢ intangibles sin incluir la plusvalia.

Al final de cada periodo sobre el cual se informa, la Entidad evalla los importes en
libros de sus activas tangibles e intangibles a fin de determinar si existe un indicativo
de gue estos activos han sufrido 8lguna pérdida por deterioro de valor.

En tal caso, se calculz el importe recuperable del active a fin de determinar el alcance
ge la perdida por deterioro de valor (de haber alguna).

Cuando el activa no genera flujos de efectivo que sean independientes de otros
activos, la Entidad calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efactive &
la que pertenece dicha activo,

Cuando se identfica una base razonable y consistente de distribucian, los activos
comunes son también asignados a las unidades generadaoras de efectivo individuales, o
distribuidas al grupe més peguefio de unidades generadoras de efectivo para los
cuales se puede identificar una base de distribucién razonable vy consistente.

El imparte recuperable es el mayor entre el valor razanable menas el costo de ventas y
el valor en usa,

Al estimar el valor en uso, los flujos de efective futuros estimados son descontadas del
valor presente utilizando una tasa de descuento antes de impuesto gue refleja las
valoraciones actuales del mereado respecto al valor temporal del dinerg ¥ los riesgos
especificos para el activo para les cuales no se han ajustado los estimados de flujo de
efectivo futuros.

Si el imperte recuperable de un activo (o unidad generadora de efective) calculado es
MENor que su imparte an libros, el importe en libros del activo (o unidad generadora
de efectiva) se reduce a su importe recuperable.

Las perdidas por deterioro de valor se reconocen inmaediatamente e &l resultado dal
perioda, salva si el activo se registra a un importe revaluada, en cuyo Caso se debe
tonsiderar la pérdida por deteriore de valor como una disminucidn en |3 revaluacion,

Cuando una pérdida por deteriorg de valer es revertida pasteriormente, el importe en
llbros del activo (o unidsd generadora de efectiva) aumenta al valer estimado revisado
de su importe recuperable, de tal manera que el importe en libros incrementado no
excede el importe en libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido |a
perdida por detericro de valor para diche activa (o unidad Eeneradora de efectivo) en
afios anteriares,
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El reversa de una pérdida por deteriora de valar es recanacide autormaticamenite en el
resultado del periodo, salvo si el acivo corresp ondiente se registra al monta revaluado,
en cuyo casa el reversc de la pérdida por deteriorg de valor se manejd comad un
aurnento en la revaluacion.

4.12. Impuestios.

El gasto por impuesto 8 la renta representa la suma del impuesto 3 la renta por pagar
corriente y el impuesto diferida. Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen
como ingreso o gasto, y 5an incluidos en el resultado, excepta @n la medida en gue
hayan surgido de una transaccidn o SUCESO QUE se reconace fuera del resultado ya 583
en otra resultade Integral o directamente en &l patrimonio, €n cuyo Cast ¢] impuestio
rambién se reconoce fugra del resuliado; o cuande surgen del registro inicial de una

cornbinacién de negocios.
Im . ¢g basa en la utlidad gravable (tributaria) registrada durante el
afa.

La utllidad gravable difiere de la utilidad contable, debido 2 que excluye partidas de
ingresos y gastos que seran impaonibles o deducibles en afios futuros, y que excluye
partidas que nunca seran imponibies o deducibles.

El pasivo de la Entidad por concepie del impuesto corriente se calcula utilizande las
sasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Se reconace una provision para aquellos asuntos pard los cuales determinar el
impuesto @ pagar &5 inClerto, pera se considera probable que habra una futura salida
de fondos hacia |a autaridad fiscal.

Lze provisiones se miden a la mejor gstimacién de la cantidad que se &spera sea
pagacera,

La evaluacion se basa en el juicio de los profesionales de impuestos dentro de la
Entidad soportado por experiencia previa en situaciones similares y, en Clertos Casos,
basado en la opinidn de asesores fiscales independientes,

Impuesios corrientes y diferidos Se reconocen coma ingreso o gAsio, ¥ 0N incluidos
en al resultado, excepto én la medida en que hayan surgido de una transaccian o
suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o
directamente en & patrimenio, en cuyo (asa el impuesta tamblén se reconoce fuera
del resultadeo; o cuando surgen del regisro inicial de una combinacién de negocios.

4.13. Provisiones.

Se reggnocen cuanda la Entidad tiene una obligacion presente (ya sea legal o implicita)
coma resultade de un suceso pasado, &5 pro bable gue la Entidad tenga que
desprenderse de recursds que incorporen beneficios economicos para cancelar la
obligacidn, y puede hacerse una estimacién fiable del importe de la obligacian.
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El importe reconacide como provisién debe ser |a mejor estimacidon del dezembalso
necesaric para cancelar la obligacidn presente, al final de cada periado, teniendo en
cuenta las riesgos y las incertidumbres correspondientes,

Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la
obligacion presente, su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de
efectivo (cuando el efecto del valor del dinera en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficies econdmicos
regueridos para cancalar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar coma un
active si es virtualmente seguro que se recibird el desembeolse v el monta de la cuenta
por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

4.14. Beneficios a empleados.

Basivos corrigntes; en este grupo contable se registran |as obligaciones presentes con
empleados como beneficios sociales [décimo tercer ¥ cuarto sueldo, vacaciones, etc);
obligaciones con el IESS y participacion a rabajadores.  Se miden a su valer nominl y
se reconocen en los resultados del periodo en el que se generan.

Pasivas no corrientes: en este grupo contable se registran las planes de beneficios a
empleados post emplec come jubilacidn patronal y desahucio.  Se reconocen v miden
sobre la base de céloulos actuariales, estimados por un perito independiente, inscrita W
calificados en la Superintendencia de Compafilas y Valares aplicando el método de la
unidad de crédito proyectada para determinar el valor presente de I3 obligacidn futura.

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-emples [tanto
financiadas como no) se determinara wtilizande come referencia los rendimientos del
mercada, al final del periodo sobre el que se informa, correspondientes a las emisiones
de bones u obligaciones empresariales de alta calidad. En monedas para las cuales no
exista un mercada amplic para bones empresariales de alta calidad, se utilizardn los
rendimientes de mercade (al final del pericde de presentacion) de los bonos
gubernamentales denominados en esa moneda.

El costo de |as servicios presentes o pasadas y costo financiers, son reconocidos en las
resultados del periodo en el que se generan; las nuevas mediciones del pasivo por
beneficios definides se denominan ganancias y pérdidas actuariales y son reconocidos
como partidas que no se reclasificaran al resultado del periodo en Otros Resultados
Integrales.

Participacicn a trabajadores: El cilculo de la participacion a trabajadores se realiza de

acuerdo a las disposiclones legales vigentes; representa el 15% sobre la utilidad
contable de la Entidad antes de liquidar el impueste a a renta y se reconoce en los
resultados del pericdo.

4.15, Patrimonio.
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Capital social; en este grupo contable se registra el moento aportado del capital. Se
midé & su valar nominal.

aportes para fulura capitalizacion: en este grupo contable se registran |os valores
reribidos en efectivo o especies de los Acdonistas de |2 Entidac provenientes de un
acuerda farmal de capitalizacidn a corto plazo. 5 miden a su valar nominal.

Reeprygs: en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o
constituciones realizadas por Ley, estalutos, atuerces de Accionistas o para propositos
especificos. Se midan 2 su valor nominal

Otros resultados integrales: en este grupo contable se registran los efectos netos por
ravaluaciones a valor de mercado de activos financieras medidos a su valor razonable;

propiedades, planta y equipo; activas intangibles y otros (Eanancia o pérdida actuariall

Resultadps acumulados; en este grupo contable se registran las utilidades © pérdidas
netas acumuladas y del ejercicio, sobre las cuales los Accionistas no han determinado

un desting definitive.
4.16. Medio ambiente.

Las actividades de la Entidad no se encuentran dentra de |as que pudieren afectar al
medio ambiente. Al cierre de los Estados Financiercs no existen obligaciones para
resarcir dafios y/o restauracion de ubicacion actual.

#
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4.17. Estado de flujos de efectivo,

Los flujos de efectiva de actividades de operacion induyen todas aguellas actividades
relacionados con el giro del negocio, ademas de ingresos y egresos financieros y todos
aquellos flujos que no estén definides como de inversion o financiamients,

3. JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES INCIERTAS,

En la aplicacién de las politicas contables, la Administracidn estd obligada a efectuar juicios
(Gue no sean los que involucran estimaciones) gue tengan un impacto significative en los
montes reconocidos para hacer estimaciones y suposiciones sobre los valares en libros de los
aClives y pasivos que no son ficllmente determinables,

Las estimaciones y supuestos asociadas se basan en |a experiencia historica y otros factores
que se cansideran relevantes,

Los resultadeos reales pueden diferir de estas estimaciones,
Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua,

Las revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que se revisa la
estimacion, si la revision afecta solo a ese periods, o en el pericde de la revision v los
periodos futuras si la revisién sfecta a los periodas actuales y futuros,

5.1. Juicios criticos en la aplicacion de las politicas contables.

LO5 Siguientes 500 los juidios criticos diferentes de las estimadiones (las cuales son
presentadas de forma separada), que la Administracidn ha efectuado en el proceso de
aplicacion de las politicas contables de la Entidad y que tienen un impacto significativo
&n los mentas reconocidos en los Estados Financieros.

Evaluacign del modelo de negocio: La clasificacion y medicién de los activos financieros

depende de los resultados de la prusba de SPPI y del modelo de negacio, la Entidad
determina el modele de negocio a un nivel que refleja cémo los grupos de activos
financiercs se gestionan juntos para lograr un objetivo de negocio en particular.

Esta evaluaclon incluye el juicio que refleja toda I3 evidencia relevante, incluyerda
como se evalia el desempedia de los activos v como se mide el desempefio, los riesgos
que afectan el desemperio de los actives y cAmao estos son administrados y cdmo se
Compensan los gestores de los activios,

Lz Entidad monitorea los actives financieres medidos al coste amortizado o valar
razonable a través del ORI que se dan de baja antes de su vencimiento para entender
la razén de su disposicion v si las razones son consistentes con el objetivo del negocio
para el cual los activos fueren mantenidos.
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El monitoreo es parte de 2 evaluacidn centinua de la Enticdad de sl el modelo de
negocio para &l cual los actives financieras remanentes continda siendd apropiado y si
no es apropiado, si ha habido un cambia en & modelo de negocio; y, por lo tantd, un
cambio prospective en la dasificacion de esos activos,

Ning(n cambio fue requerida duramnte |os periodos de reporte.

ificative del 1 radito: Como se explica en las politicas contables,
la pérdida de credito psperada se mide como una provision igual a la pérdida de
crédito esperada de 12 meses para los actives de la etapa 1 0 a lo largo de su vida para
activos de la etapa 2o 3.

Un activo se mueve a |a etapa 2 cuands Su riesgo crediticic ha aumentado
significativamente desde gl recanacimiento inicial.

La MIIF 9 ng define qué constituye un aumento significativo en el riesgo de credito.

Al evaluar si el rissgo crediticio de wn activo ha aumentado significativamente, la
Entidad toma en cuenta informacidn cualitative y cuantitativa prospectiva razonable y
soportable.

6. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracian de la Entidad es la responsable de establecer y supenvisar el marco de
administracion de riesgos, asi como del desarrolio ¥ seguimiento de sus politicas, las mismas
que son establecidas con 2l objetn de identificar v analizar los riesgos enfrentadaos por la
Entidad, fijar limites v controles de riesgo adecuados y para monitorear los riesgos y el
cumplimiento de los limites.

La Entidad revisa regularmente las politicas y sistemas de administracion de riesge a fin de
gue reflejen los cambias en las candiciones de mercade y en sus actividades, logrando la
obtencién de un ambiente de control disciplinada y constructivo, en el cual tedos los
colahoraderes de la Entidad entiendan sus roles y ooligaciones.

La Entidad clasifica y gestiona los riesgos procedentes de instrumentos financieros de la
sigulente manera:

Riesgo de crédito: es el riesgo de gue una de las partes de un instrumento financiers cause
una pérdida financiera a la otra parte por incumplir una obligacién, y se origina
principalmente en los documentos y CUentas par cobrar a clientes no relacionados, cuyo
importe en libros es la mejor farma de representar la maxima expasicion al riesge de erédito
sin tener en cuenta ninguna garantia colateral tomada ni &iras mejoras crediticias.

La concantracion del rlesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es larga e
independiente; la calidad crediticia de las activos financiergs que no estan en maora i
deteriorados depende de las calificaciones de riesgo {cuando estén disponibles), referencias
bancarias, etc.

/
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Riesgo de liguidez: es el riesge de que una entidad encuentre dificultad para cumplir cen
obligaciones asociadas con pasivos financierss que se fiquiden mediante la entrega de
efectivo v otro activa financiero.

El enfoque de |2 Entidad parz administrar la liguidez es contar con los recursos suficientes
para cumplir con sus abligaciones cuando vencen, tanto en condicicnes normales como de
tension, sin Incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacién de | Entidad,

La principal fuente de liguidez de la Entidad son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades operacionales,

Biesgo de mercado: Es el riesgo de que el valer razonable o los flujos de efectivo futuroes de
un instrumento financiere puedan fluctuar came consecuencia de variaciones en los precios
de mercado,

£l riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo de tasa de cambio, riesgo de
tasa de interes y otros riesgos de precio.

La Entidad clasifica y gestiona el riesgo de mercado en los siguientes subtipos de riesga:

a) Riesgo de tasa de interés.- es el riesgo oe gue el valor razenable o los flujos de efective
futuras de un instrumento financiero puedan fluctuar camo consecuencia de variacianes en
las tasac de interés de mercado.

b) Riesgo de tasa de cambio.- es ol riesgo de que el valor razenable o los flujos de efectivo
futuras de un instrumento financiero puedan fluctuar come consecuencia de variaciones en
las tasas de cambio de una moneda extranjera.

ch Otros riesgos de precio.- los otros riesgos de precio de los instrumentos financieras surgen,
por gjemplo, de variaciones en los precios de las materias primas cotizadas o de las precios
de los instrumentos de patrimanio,

7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue cormea sigue:

31-Dic-2022 31-Dic-2021
Caja 500,00 72,54
Bancos 11,84 40,52

Toatal (1) 511.84 113,06
ﬁ

(1) Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, no existen importes de efectivo ¥ equivalentes de
efectivo gue se encuentren restringidos para el usa de |a Entidad.
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g,  AF AVALOR RAZONABLE CON CAMEIOS EN RESULTADOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2022 31-Dic-2021

Flazo fijo - Inversiones 35.000,00 -

(1) 35.000,00 =

Total

(1) Al 31 de diciembre 4e 7022 a la Garantia Fiduciaria No. G3D166573; Certificado de
depdsito #262361323 del BPE.

9. CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como SIgUE

31-Dic-2022 31-Dic-20:21
Clientes locales (1} 11.004,12 21.791.47
{-) Deterigra de valor de cuentas por cobrar - (4.371,00)

11.004,12 17.420.41

Total

Cansigerando |2 solvencia de los deudores y el compartamisrta histdrico de la cobranza, 18
Ertidad ha estimado gue el deterioro de valor de cuentas por cobrar determinado al 371 de
diciembre de 2022 y 2021 es suficients.

£| movimianta del deteriaro de valar de cuentas por cobrar, fue como sigue:

31-Dic-2022 31-Dic-2021
Pravisitn del afio - (#.371,00)
Tatal - (4,371,000
10. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS,
Un resumean de esta cuenta, fue cama Sigue
31-Dic-2022 31-Dic-2021
Anticipo & proveedares 13.466,84 60.728,09
Total 13.466,84 60.728,08
——’__
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11. PROPIEDADES, PLANTA ¥ EQUIPO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2022 31-Dic-2021
Costo 19927208 205,714,681
Depreciacién acumulada {91.608,79) (853592 58)

Total 107.763,29 120.321,63
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12. ACTIVOS POR DERECHO DE USO.

Un resumen de esta cuenta, fue coma sigue:

31-Dic-2022 31-Dic-2021
Depreciacidn acumulada 23.171,08
- 23.171,08

Tatal

El resurnen del pasivo por arrendamiento, fue coma sigue:

31-Dic-2022 31-Dic-2021
Pasivos por contratos de arrendarmiento 25.095,99
Total - 25.045,99
31-Dic-2022 31-Dic-2021
Clasificacion;
Corriente - 25055499
- 25,095,995

Total

13, CUENTAS POR PAGAR NO RELACIONADOS.

Un resumen de esta cuanta, fue como sigue:

31-Dic-2022 31-Dic-2021
Proveedares locales 54.806,06 44,998,595
Orras Cuentas por pagar . 1.599,62
Cuentas por pagar empleados
fwidticos-reembolsos) BE4,18
1) 55.690,24 45.599.57

Total {

(1} Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, las cuentas por pagar comprenden pri ncipalmente
impaortes pendientes dé pago por CoOMpras comerciales y costas continuos. El periodo
de rrédito promedio tomado para compras comerciales es de 30 dias. La mayoria de
los proveedores no cargan. |3 Entidad cuenta con politicas de gestion de rigsgos
financieras para garantizar que Todas |as (uentas por pagar sean pagadas dentro de

|oe térmings de crédito pre-acordados.

_——_—_
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14, OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS.

LIn resurmen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2022 31-Dic-2021
Tarjetas de crédita - 7.109,34
Préstamos bancarios {1} 35,000,00 103.906,58

Total 35.000,00 111.0115,92
%

15. OBLIGACIONES EMITIDAS.
16.  ANTICIPOS DE CLIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

S31-Dic-2022 31-Dic-2021

Anticipos de Clientes por Calificacién de
Riesgos 6.000,00 5.250,00
Anticipos de clientes 3.229.75 1.904,75

Total (1] 89.529,75 7.154.75
e A

() Al 31 de dicembre de 2022 y 2021, comprenden principalmente a 2 cuenta
SUMMASERVICES.

17. BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS POR PAGAR.

Un resurmen de esta cuenta, fue como sigus:

31-Dic-2022 31-Dic-2021
Sueldos por pagar 241793 2.620,90
Aportes IESS por pagar 1.627.72 1.857. 711
Décime tercer sueldo por pagar 958,61 133.33
Décima cuarto sueido por pagar 1.202,61 1.354,57
vacaciones 1.040,45 218,78
15% Participacion utilidades - 3.563,79

Total 7.247.32 10.549,08
ﬁ

El movimiento del 15% participacién utilidades, fue coma sigue:
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31-Dic-2022 31-Dic-2021

Participacién Trabajadores = 3.963,79

3.963,79

Total -

18. OBLIGACIONES POR BEN EFICIOS DEFINIDOS.

Un resumen de esta cuenta, fue coma Sigue

31-Dic-2022 31-Dic-2021

|ubilacion patranal 411,20 360,22
Cesahucio 1.676.55 BOS,42
2.088,15 965,64

Tatal

19. IMPUESTOS.

Un resumen de los saldos de |os activos por impugstos eorrientes, fue como sigue:

31-Dic-2022 F1-Dic-2021

Artivos por Impuestos correntes:
Crédita ributario 1 91.055,57 §1.508 60
Credita tributario IR 5.371.,69 9.947.36
96.427,26 91.455,96

Total

Un resuman de los saldes de los pasivos por impuestos corrientes, fue coma sigue:

31-Dic-2022 31-Dic-2021
mouesto a la renta por pagar del ejercicio B, 782.71 28,513,828
B7E2, T 28,513,288

Tatal

Conciliacién Tributaria: La condliacion del impuesta a las ganancias calculada de acuerdo 2
la tasa impositiva legal y el impuesio a las ganancias afectado a operacicnes, fue coma sigue:

Notas a los Estados Financieros Pagina 43
(Expresadas en dolares de |os Estados Unidos de América)



CALIFICADORA DE RIESGOS SUMMARATING S.A.

31-Dic-2022 31-Dic-2021

Resultado antes de impuesto a la renta W

participacion a trabajadores {34.397.45) 26.425,24
(-] 15% Participacién a trabajadores - (2.963,79)
(=) Resultado antes de impuesto a la renta {34.397.45) 22,461,45
(+} Gastos no deducibles 17425865 §9.965,14
(+/-) Generacidn yw'o reversidn de diferencias

temporarias (1.524,90)
(=) Base imponible (Pérdida tributaria) (16.970,80) 94,351,49
(=) Saldo de utilidad gravable 16.970.80) 94,351 .45
Tarifa normal % 22,005,
(=) Impuesto causado con tarifa normal . 20.757,33
(=)} Impueste a la renta corriente cargado a

resuitadaos - 20.757,33

El movimiento del impuesto a las ganancias corriente, fue coma Sigue:

Afio 2020 Régimen General RIMPE

Total =

Afio 2019 Régimen General RIMPE

Tatal

7

Un resumen de los saldos de las activos por impuestos diferidas, fue comao sigue:

31-Die-2022 31-Dic-2021

Actives por impuestos diferidas:

Impuesto Diferido arrendamientos . 423 48

Total 423 48

El mevimiento de los activas por impuestos diferidos, fue como sigue;

tas a los Estados Financieros Pagina 44

(Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América)



CALIFICADORA DE RIESGOS SUMMARATING 5.A.

31 -Dic-2022 21-Dic-2027

Saldo inicial 47348 -
Generadas en el afig - 423,48
Ajustes resultadas acumulades NIF 16 (423,48} -
- 423 48

Total

20, REFORMAS TRIBUTARIAS.

Inconstitucionalidad de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacidn de los ingreses del
Estado

Mediante Sentencia Mo, 58-11-IN/22 de |a Corte Canstitucional, publicada en &l R.Q. Edician
Canstitucional No. 6 del 26 de febrero de 2022, se declard |2 inconstitecionalidad por la forma
de la Ley de Fomento Ambiental ¥ Optimizacién de los ingresos del Estado; La Corte
Conetitucional advirtid que la normativa impugnada no contiene una vinculacidn clara,
especifica, estrecha, necesana ¥ gvidente entre su Tematica medioambiental y sus muy
variadas reformas para optimizar |05 Ingresos del Estada, evidencianda asi, un elevado graco
de dispersién normativa gue resulta contraric &l principio de unidad de mataria,

Entre las reformas gue introdujo esta Ley que quedarian sin efecto a partir del 31 de
diciarnbre de 2023 se encuentran principalmente las siguientas:

- Se incrementd |a tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas (1SD) del 2 al 5%.

- Se cred el Impuesta a Salida de Divisas 50 presuntive para casos de pagos efectuados en el
exterior o valores por exportaciones gue no Se remesan al Ecuador.

_ S definié gue el ISD pagado en |a importacion de materias primas, insumas y bienes de
capital can la finalidad que sean incorporados en procesas productivos, constituye creditd
tributario del Impuesto a la Renta.

- Se cred el Impuesto @ la Renta Unico para las actividades del Sector Bananera.

- & cret una tarifa especifica y una tarifa ad valorem del Impuesto & los Consumos
Especiales (ICE) para la fabricacion local o importacidn de ciertas Dienes ¥ servicios gravados
Con esie Mmpuesta.

- Se cred el Impuesto Ambientzl a las Botellas Plasticas na Retornables (IRBP).

- Sa cred el crédito tributario del Impueste a las Tierras Rurales del ejercicio econdmico
corriente por los pagos realizados por <oncepio de programas de forestacién o
reforestacion.

— En ol 4mbita laboral, se establecia La limitacion del 3% del porcentaje de utilidades para los
trabajadores del sector miners y de hidrocarburos.

/
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La sentencla en cuestion prevé que |a deragatoria de |z Ley de Fomento Ambiental tendra
efecto a partir del ejercicic fiscal 2023. Por lo tanto, hasta |z referida fecha, se espera que se
promuevan y aprueben las reformas legislativas que suplan aguellss vacios normativos que
daramente generara la derogatoria,

Reforma a varios cuerpos normatives a través del Decreto Ejecutivo No. 586.

Mediante Decreto Ejecutivo No. 586 emitido el 31 de octubre del 2022 {Registro Oficial
suplemento 3 Mo 186 del 10 de noviernbre de 2022), &l Ejecutivo expidit reformas 2 varios
CUErpas normativas en materia tributaria, comercial e inversicnes, entre las cuales se pueden
destacar |as siguientes:

- 5e afiade nuevamente la disposicidn de que las provisiones no utilizadas por concepto de
jubilacién patronal v desahucio deberan reversarse contra ingresos gravados o no sujetos
de impuesto a la renta en |z misma proporcion que fueron deducibles o no.

- 5 elimina |a posibilidad de obtener autarizacidn previa por parte del SRI para la aplicadén
de depreciaciones aceleradas.

- Las perdidas o descuentos en la venta de cartera, negociadas fuera del Mercadao de Valores
0 con partes relacionadas, no sers deducbles para personas nawrales o entidades no
financieras,

= 5e afiaden nuevas reglas para la deducibilidad de gastos por regalias, servicios técnicos,
administrativas y de consultaria con partes relacionadas:

- Las mismas seran deducibles hasta un valor equivalente al 5% de los ingresos gravados,
&n caso de compaiias en cicdlo preaperativg, el Hmite maximeo correspondera al 10% del

total de los activos.

- No aplicara limite de deducibilidad, entre atros, en operaciones con partes relacianadas
locales siempre gue la entidad que incurre en el costo o gasto le corresponde una tarifa
efectiva impositiva igual o menar a la de su parte reladicnada o cuando no superen 20
fracciones basicas desgravadas del Impuesto a la Renta para persanas naturales,

- 5e podra salicitar un limite mayor de deducibilidad mediante Consulta de Valeracian
Previa (CVP). Las CVP notificadas a las compaiias con la normativa anterior, se
consideraran validas hasta el periodo indicado en las mismas,

- A partir del ejercicio fiscal 2023 se podrd reconocer un impuesto diferido por el excess en
los limites de deduccidn de los deterioros de cartera (provision de cuentas incobrables) en
entidades ne financieras y también sobre la diferencia entre la depredacién financiera de
propiedad, planta y equipos y los limites fiscales fijadas para |a depreciacién.
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_ Para la reduccidn del 3% de Impuesic a la Renta en &l desarrollo de nuevas iMversiones,
cuando la Compafiia no pueda mantener un centro de costos, por la naturaleza de la
inversidn, aplicard el siguiente procedimiento:

| Calculara el porcentaje stribuible ala nueva inversién sobre el otal de actves ne
COFFientes:

i, Caloulara el maonto de la base imponible eguivalente a la nueva inwersion,
iil. Detarminara el Impuesto a la Renta atribuible a la nuava Inversion (a);

. Determinara el Impuesto a la Renta no atribuible a la nueva inwersian (b
v. Detarminard el Impuesto a la Renta total (3+b).

- La reduccién de la tarifa de hasta el 5% par la suscripcidn de contratos de inversidn, se
establecerd en el propio contrato, ademas de determinar la impasibilidad o ne de mantener
un centra de castos, En el (aso de no pader mantenear un centro de costos, podrd aplicar |2
rarifa reducida sobre la totalidad de la base irmponible.

_ En las transferencias a crédito con plazo superior @ un mes, efectuadas por micro, pequenas
y medianas empresas, el plaza para el pago del VA serd de hasta 3 meses desde la fecha de
emisitn de la factura.

- En las transferencias a crédito con plazo sUperion a un mes, efectuadas por micro, pequenas
y medianas empresas, €l plazo para el pago del VA sera ce hasta 3 meses desde la fecha de
emisidn de la factura.

_ Para acogerse al beneficio Devolucion de VA a exportadares de Servicios, no serd necesario
curmplir con los pardmetros de exportadar habitual.

fo I men ral i
- En la aplicacion de la exoneracion del IS0 en Contratos de Inversion, el ente rectar en

materia de Inversiones establecera en & contratt da inversion, &l monta maximo de la
Bx0neracitn.

_ El ente rectar en materia de inversiones establece rd en el contrato de inversian, el monto
miximo de la exoneracion de tributos 2l comercio exterior (gue incluye derechos
arancelarios, impuestos relacionados can el ingresa y salida de mercaderias, y 1asas por
servicios aduaneros).

- Los bienes de capital y materias primas sobre los que se& permitird aplicar el incentve
deberan estar clasificados como tal dentro de la Clasificacién del Comercio Exterior segin
su wso o desting econdmico (CUODE).

f
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= Durante la vigentia del contrato de inversidn, se otorgara la seguridad Juridica vy la
estabilidad de las exenciones estipuladas en el contrata de inversidn,

mi P | B5,

La Asamblea Nacional expidid la Ley Orgénica de Pagos an Plazos Justes, Primero las Mypes,
misma gue fue publicada en el Cuarto Suplemento del Registro Oficial Mo. 194 del 22 de
noviemnbre del 2022, con el objeta desarrollar un marco de proteccidn para las personas
naturales y juridicas calificadas como micro v pequedias empresas y a las organizaciones que
integran la agricultura familiar campesina ¥ 1a economia popular v solidaria, respecto de los
plazos de pago en sus operaciones comerciales, Entre los principales aspectos 2 destacar
tenemos:

- Esta Ley aplica para las grandes empresas y las entidades del secror poblico, en sus
relaciones cantractuales directas con micro y peguefias empresas [Mypes), calificadas por el
SR, segin la definicidn establecida por el COPCI,

- El plazo para pagar a las micro y pequedas EMpresas y a las organizaciones que integran |z
ecanomia popular y solidaria ¥ Oe la agriculura familiar campesing, se contabilizara de la
siguienta manera:

- Dentro del plazo de 45 dias, 2 partir del primer afo.
- Dentro del plazo de 30 dias 2 partir del segundo afio.

Para efectos de esta Ley, estos plazos se contabilizaran, va sea, desde la fecha de recepcidn
de las mercancias, la terminacion de la prestacidn de los servicios o la emisisn de la
respectiva factura, la que fuere primero,

- Cuando |3 parte contratante incurra en mora por el vencimiento del plaza, &l acreadar
tendrd derecho a reclamar al deudor una indemnizacién por todas los costas v gastos de
cobro en los que haya incurrido a causa de la mora de éste, sin que supere al doble del
monto adeudada.

- Las instituciones de la Funcién Ejecutiva crearan un distintivo no econdmico, para reconocer
a aquellas empresas pablicas o privadas gue en su practica comercial atiendan en plazos
menares o iguales a 30 dias, el pago de sus obligaciones a los proveedores que pertenezcan
al sectar de las Mypes. Las compafiias portadoras de este distintivo seran sujetos a
beneficios crediticios a través de instituciones financieras plblicas v privadas.

[a] i 3 mi al Desarroll ami

i a |
sostenibilidad Fiscal tras la Pandemia COVID-19
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La Core Consttucional en Sentencia No. 110-21-IN/22 y acumulados del 28 de octubre de
2022 (R.O. Edicion Constitudional Na. 160 del 11 de enero de 2023) resolvid las acciones de
‘nconstitucionalidad respecto de la forma y el fondo de |2 Ley Organica para el Desarrolic

Erandmico y la Sostenibilidad Fiscal tras la Pandemia COVID-15" (Decreto-Ley) ¥ €n sentencia
de mayoria, declard la canstitucionalidad pardial de la Ley.

Dentra del analisis de forma, la Corte concluyd que las reformas introducidas a la Ley de
Hidrocarburos y & la Ley de mégimen Especial de Galapagos 50N incompatibles con el
principio de unidad de materia 2l ne mantener una conexidad con el gje tematico (tributario)
del Decreto-Lay, por o cual se las declara ‘meanstitucionales, excepto la reforma a la Ley de
Hidrocarburas, que se refiere 2 la exoneracién de tributos al comercio exteriar por Ia
imporacidn de derivados de hidracarburas: |a cual si guarda conexidad con el Decreto-Ley.

En cuanto al andlisis de fondo, 1a Corte BrRCOntrd que:

- El rango correspondiente a NegoCios populares de |a tarifa del RIMPE contraviene principlos
sriputarios reconocides en el articule 300 dala Constitucian;

- Eximir @ las personas gue se acojan al RIVUT de la investigacion de ciertos delitos
cantraviene el articula 195 de la Constitucion; y,

- El rango correspondients a negacios populares de |a tarifa del RIMPE contraviene principios
tributarios recanocidos en el articulo 300 de la Constitucion;

- Que la exencidn del pago del Impuesie a la herencla a quienes mMannensan un wincula de
primer grado de consanguinidad can al causante o al conyuge sobreviviente cuando no hay
hijos, contraviene el derecho ala igualdad.

La sentencia tendrd efectos a future desde su publicacién en el registro oficial, excepto &l
RIMPE negocios populares que estars vigente hasta terminar ¢l pericde fiscal 2023.

21. CAPITAL SOCIAL.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el capital social es de 150000 y estd constituido por
aeeiones ordinarias, nominativas e indivisibles, autorizadas, suscritas y en circulacion con un
valor neminzl de USE 1 cada una.

22. RESERVAS.

Ressrya Legalk la Ley de Compafiias del Ecuadar requiere gue por lo menes el 10% de la
utilidad liquida anual sea apropiada coma reserva legal, hasta gue esta alcance comMo minimo
&l 509 del capital suscrito y pagado.  Esta reserva no puede Ser distribuida a los Accionistas,
excepto en caso de liguidacien de la Entidad, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas
futuras o para aumentar el capital.

—__—_—
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23. OTRO RESULTADO INTEGRAL.

Otros: En esta cuenta se registra las ganancias ¥ perdidas actuariales originadas por
incrementas o disminuciones en el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos
debidas 3 cambios an las suposiciones actua riales y ajustes por experiencia (los efectos de las
diferencias entre las suposiciones actuariales y los sucesos efectivamente ocurridos en el plan
de beneficios.

24. RESULTADOS ACUMULADOS.

Utilidades acumuladas: Al 31 de diciembre de 2022 ¥ 2027, el saldo de esta cuenta ests 3
disposicion de los Accionistas v puede ser utilizada mara la distribucion de dividendos v
tiertos pagos, como |z re-liguidacion de impuestos u otros.

Perdidas scumuladas; Los Estados Financieros fuersn preparades considerando gue |z
Entidad continuara como un negocio en marcha.  Las pérdidas netas por los pericdes
terminades al 31 de diciembre de 2022 y 2021 fueron de 14581.56 vy 14561,56
respectivamente.

El futuro de la Entidad dependerd principalmente de la decisicn de |a Administracion respecta
& la continuidad de sus operaciones,

Los la Entidad no Incluyen ningun ajuste relacianado con |3 recuperacion y clasificacidn de los
montos de |05 actives y pasivos, gue podrian resultar de esta incertidumbira.

25. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

LIn resurmen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2022 31-Dic-2021

Prestacitn de servicias {1} 190.375,00 35392620

Total 190.275,00 363.926,E0
e e —
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76, GASTOSDE ADMINISTRACION

Un resumen de esta cuenta, fue comao sigue

31-Dic-2022 31-Dic-2021
ueldos, salarios y demas remuneraciones 31.926,67 41.885.30
Beneficios sociales, indemnizaciones y olras
remun in 767705 897950
Aportes a la seguridad secial 3.643.01 4276 64
Honararios, comisiones y dietas a personas
natural 60.55554 73.202 32
Mantenimienta y reparaciones 12.498,92 15.441,83
Combustibles y lubricantes 2.149,93 1.454,52
Pramacian y publicidad 987,20 22508
Suministras, materiales y repuestos 1,.975,70 1.493,70
Transporte 7.453,08 240,61
|ubilacidn patronal 165,63 -
Desahucio 578,63 350,00
Deterioro cuentas por cobrar - 7.048.50
Otras provisiones 15.000,00 15.000,00
Comisiones no financieras 212736 1.896,32
SeguUros y reaseguras (primas y cesiones) - 1.043.00
Gastos de gestion 10.349,76 g.g84,03
Impuestos, contriouciones y otros 1.057.80 1.509,68
Imnpuestas, contribudicnes y otros 1.961.84 285707
Depreciaciones PPE 12.783,43 c.736,53
Amartizacionas - 1.520,00
Servicios publicos 7.889,35 7.6646,00
Pagos por otras servicios 37.995,11 48,476,830
Gastos Varios Administracién 350,00 -
Total 219.125,83 205.587.43

___—____

27. GASTOS FINANCIEROS

Un resumen de esta cuents, fue como sigLe:

31-Dic-2022 21-Dic-2021
Otros gastos financieros 752,84 -
Comisiones BEZ 54 1.388,73
Gasoos Financieros de arrendamiento - 4,133,749
Intereses Financierss E.218,61 5.965,54
Total 7.854,09 11.518.01

/—
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28. OTROS GASTOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2022 31-Dic-2021
Pérdida en venta de activos - 49 576,87
Otros gastos 79,76 461,683

Total 79,76 50.038,50
%

29. OTROS INGRESDS

Un resumen de esta cuenta, fue coma sigue;

31-Dic-2022 31-Dic-2021
Otros ingresas 2.286,15 19.63548
Intereses Finanderas 1,08 G40

Total 2.287,23 19.642,28
h

30. SALDOSY TRANSACCIOMES CON PARTES RELACIONADAS

Un resumen de |as cuentas por cobrar relacionadas corto plazo, fue como SIgue;

21-Dic-2022 31-Dic-2021

Socios o Accionistas 110.811,78 140,836, 46
VIACOMCA 417972 2697 24
BOCCA & BOCCA 717634 13.811,25
EEMARKET AB8.415.45 03,945, 53
BBCREDIT S.A 232794 5.431,99
Fundacidn BLOSS0M BRE. 22
Anticipo Utilidades 10.203,.36
Total 162,911,289 243,633,058

Un resumen de las cuentas por cabrar reladionadas largo plazo, fue come sigue:

31-Dic-2022 31-Dic-2021
Surmmaratings USA LLC 84.892,17 11.2,000,00
Total 34.882 17 112.000,00

Un resumen de |as cuentas por pagar relacionadas carto plazo, fue como sigue:
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31-Dic-2022 31-Dic-2021

Surnmasenices 5.0 {B.265,37) [16.824.28)

Total (8.26537) !15.334.53]

31. CONTINGENTES.

al 31 de diciembre de 2022, no hemaos recibido contestacion a la confirmadion por parte del
psesor Legal de la Entidad, con respeclo al estado acteal en el que se encuentra el
Pracedimiente Administrativo sancionatorio realiza do por la Superintendencia ce Compafiias
Valores y Segurcs con nimero de expediente; PAS-D07-2020, por presunta infracciones
adminictrativas que habrian side cometidas por la Entidad duranie el proceso de la
actualizacién de la calificacion de riesges de la cuarta, quinta y, sexta emision de
obligaciones de Ecuateriana de Granos S.A. Ecuagran, argumentando el ente de control que 13
calificadora habria inobservado su reglamento iACermo aprobado para benefidar |2
ealificacion de riesgo finalmente otorgade a los titules valores. Razén per la cual, no nos fue
posible determinar los posibles contingentes legales ¥ efectos materiales sobre los estados
financieros de la Entidad.
32. SANCIONES

Denunciante: Superintendencia de Compafiia, Valores y Seguras (5CVE]-
Dalito: Falsedad de informacian.

Cuantia: Indeterminada.

Entidad sustancladora: Fiscalia de Fe Pdblica Me. 08 de Guayagquil.

Na. de expedients: Investigacion previa MNo. 020101820093 748,

Eete casn se origing por una denuncia penal presentada por el presunto delito de falsedad de
informacian. Tipificade en @l articulo 312 del C&dige Orgénico Integral Pernal, el cual, de
acuerdo con el denunciante, habria sido cometido por la Campafiia durante gl procesg gue
&sta llevd a cabo para la actualizacién de la calificacién de riesgo de la cuarta, quinta y Sexia
amisicn de las obligaciones de Ecuatoriana de Grano %A, Ecuagran, argumentanda que |a
Compafia habria inobservado su reglamenta interno sprobado para beneficiar la calificacion
de riesgo finalmente otorgada a los titulas valores. La postura de la Comparia ha sido 12 de
defender la labor realizada, puesto que se efeciuc |a calificacion en estricto apego & la
normativa vigente y en especial a lo dispuesto en nuestra retodalegia aprobada por la SCVS,
siendo, las acusaciones formuladas en la denuncia, imprecisiones de cardcter t&Cnico.

El expediente se encuentra avanzando con narmalidad. Se han evacuado varias diligencias
investigativas y se han receptado ya las versiones de varios funcionarios de la Comparia,
como son Gerents General, presidents y uno de los miembros ded Comité de Calificacion de
Riesgo que intervino en la calificacién materia de anélisis, asi come la analista que trabajé en
¢l caso. Se realizd también, por orden de Fiscalia, una pericia para determinar si la calificacian
de riesgos efectuada era razonable y cumplia con los parametros del reglamento técnico de
la Compafia, en la cual ¢ perito designado concluyd que én efecto la calificacion fue

adecuada.
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Denuntiante: Superintendencia de Compafiia, Valores y Seguras {SCVS),
Tramite: Procedimiento Administrative sancionatoric.

Cuantia: Indetarminada.

Entidad sustanciadora: Superintendencia de Compafiia, Valores y Seguros
(2CVEL

Mo, de expediente: PAS-007-2020

Este caso se origina por una actién de contrel iniciada por la Intendencia de Mercado de
Valores de la SCVS, per presunta infracciones administrativas que habrian sido cometidas por
la Campafiia durante el procesa que ésta llewd a cabo para |z actualizacion de la calificacidn
de riesgos de la cuarta, quinta y sexta emision de obligaciones de Ecuatoriana de Granos S.4.
Ecuagran, argumentando el ente de control que la calificadora habria inobservade su
reglamento intema aprobado para beneficiar |a calificacién de riesgo finalments otorgado a
las titulos valores. La postura de la Compafiia ha sido la de defender la labor realizada,
puesto gue se efectud la calificacién en estricto apego & la normativa vigente y en especial a
lo dispuesta en su metodologia aprobada por la SCVS, siendo, las acusaciones formuladas en
la denunciz, imprecisiones de caracter técnica.

Ademas, se ha slegado la nulidad del procese por haber operado la caducidad de 1z potestad
sancionadora, teniendo en cuenta gue esta es unNa causs derivada de un expediente
sancienatorio nulo, en apelacidn antes SCVS.

De otras autoridades administrativas: No se han aplicado sancicnes a la Entidad, o 2 sus

Administradores, emitidas por parte de atras autoridades administrativas, durante los
ejercicics terminades al 31 de didembre de 2022 y 2021.

33. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE,

Entre el 31 de diciembre de 2022 y la fecha de emisién de estos Estados Financleros, no sa
nene conacimiento de otros hechos de caracrer financiera o de otra indole, que afecten en
forma significativa los saldos o interpretacion de los mismos.

34. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIERDS.
Los Estados Financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2022 han sido aprobados
por la Adrinistracion de la Entidad el 21 de abril de 2023 v se presentaran para su
aprobacidn definitiva a |z Junta General de Accionistas. En opinidn de la Administracién, los
Estados Financieros seran aprobados por la Junta sin modificadiones,

N\

Gerente General Contadora General

Eco. Federico Booca Rusz Ing. Katherine Reyes
CALIFICADORA DE RIESGOE CALIRCADORA DE RIESGOS

SUMMARATIMNGE £A, SUMMARATIMNGS 5.4,
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