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INFORME DE CALIFICACION DE RIESGOS
FONDO DE INVERSION ADMINISTRADO
SMART-ONE

Fecha de Calificacion Corte de Calificacion Analista Técnico
Comité Asignada informaci6on Anterior Responsable

15 de agosto del AAA(F)/ Al 30 de Junio AAA (1) / Ing. Maximo Tacuri Lindao
2025 AAA () de 2025 AAA () mtacuri@summagrupo.com

Calificacion de Riesgos del Fondo de Inversion Administrado
Categoria AAA (-): Los fondos con calificacién AAA poseen niveles de riesgo similares a los de una cartera
compuesta por valores gubernamentales de la mds alta calidad y demuestran la volatilidad mds baja del mercado.

Calificacion de Riesgos de la Calidad de Gestion del Fondo de Inversion

Categoria AAA (-): Se considera que las entidades con calificacién AAA tienen un excelente entorno de gestion
y muy alta fortaleza financiera. Su estructura organizativa, sistema de administracién de riesgos y la calidad del
sistema de administracion y control cumple con los requisitos exigidos por el regulador local y se adecua con las
mejores prdcticas de referencia internacional.

El presente Informe de Calificacién de Riesgos, correspondiente a la Calificacién de Riesgos para Fondo de Inversion
Smart-One, es una opinion sobre la solvencia y probabilidad de pago que tiene la entidad para cumplir con los
compromisos, luego de evaluar la informacién entregada por la misma entidad y la obtenida de los estados
financieros auditados e internos.

Se asigna la calificacién de riesgo del Fondo Administrado de inversién es de: “AAA (-)”, y asi mismo la calificacién
de Gestidn de Fondo de Inversién es de: “AAA (-)”. (ver anexo 12 y 13).

Las calificaciones de riesgo emitidas por SUMMARATINGS representan la opinion profesional y no implican
recomendaciones para comprar, vender o mantener un valor; ni una garantia de pago del mismo; ni estabilidad de
su precio, sino una evaluacién sobre el riesgo involucrado en éste. Las calificaciones de SUMMARATINGS se basan
en la informacion actual proporcionada por el Emisor y/o Cliente. SUMMARATINGS no audita la informacion
recibida. SUMMARATINGS no garantiza la integridad y exactitud de la informacién proporcionada por el Emisor
y/o Cliente en el que se basa la calificacion por lo que no se hace responsable de los errores u omisiones o por los
resultados obtenidos por el uso de dicha informacion.

La calificacion de valores emitidos deberd revisarse semestralmente, mientras los valores no se hayan redimido. En
casos de excepcion, la calificacién de riesgo podrd hacerse en periodos menores a seis meses, ante la presencia de
hechos relevantes o cambios significativos que afecten la situacion del emisor.

Mencionamos que CALIFICADORA DE RIESGOS SUMMARATINGS S.A. no es un asesor legal, fiscal o financiero, las
calificaciones emitidas son opiniones de ésta y no constituyen una recomendacién de inversién, comprar, vender o
mantener los valores por parte de los inversionistas, obligacionistas o tenedores de valores en general, ademds no
puede considerarse como una auditoria, solo proporciona una opinién de riesgos de los valores calificados.
CALIFICADORA DE RIESGOS SUMMARATINGS S.A. no se hace responsable de la veracidad de la informacién
brindada por el EMISOR.

A fin de precautelar la propiedad intelectual de la CALIFICADORA DE RIESGOS SUMMARATINGS S.A. queda
expresamente limitada la divulgacién ptiblica del contenido de este documento y de los informes o documentos que
han derivado de la suscripcién de un contrato previo, la divulgacién de la documentaciéon e informacién
corresponderd tnica y exclusivamente entre las partes, es decir, entre LA FIRMA CALIFICADORA y el EMISOR,
ademds de ser incorporada en las plataformas o pdginas web que ameriten para el desarrollo del objeto del
contrato, en cumplimiento a lo dispuesto por los organismos de control y la normativa vigente de Mercado de
Valores, por ningiin motivo se podrdn realizar copia, duplicado, fotocopias, o reproduccién de la informacién o
documentacién objeto de la presente prestaciéon de servicios sin previa autorizacién por escrito de la
CALIFICADORA DE RIESGOS SUMMARATINGS S.A., incluso cuando la informacion sea requerida por terceros
relacionados al emisor se necesitard la previa autorizacion caso contrario no podrd ser considerado como un
documento emitido por la Firma Calificadora, pudiendo ejercer las acciones legales que de esta deriven.
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FUNDAMENTOS DE LA CALIFICACION

Riesgo del Entorno Econémico

= Al cierre de junio de 2025, el riesgo pais registro uno de los niveles mas bajos en los ultimos afios. El promedio
mensual se ubic6 en 855 pb y al 30 de junio cerrd en 814 pb.

® Los indicadores de expectativas, a mayo de 2025 el indice de Expectativas de la Economia (IEE) se ubicé en 56,4
puntos, mientras que el indice de Confianza del Consumidor (ICC) alcanzé 38,4 puntos.

= La inflacién mensual fue 0,06% y la anual 1,48%; la Canasta Familiar Bésica se situé en USD 812,64 y el ingreso
familiar referencial en USD 877,33.

= Anivel del Sector Publico No Financiero (SPNF), el saldo global de enero a abril fue de superavit de 0,4% del PIB,
apoyado en mayores ingresos no petroleros; sin embargo, el PGE a mayo pas6 a un déficit global de 1% del PIB.

= Larecaudacidn tributaria neta acumulada a junio crecié 5,8% interanual y representd 7,21% del PIB (IVA 4,12%
del PIB; IR 2,81% del PIB).

= El indicador de deuda publica se ubicé en 48,12% del PIB a abril de 2025.

= El Gobierno activd un paquete de medidas entre las cuales incluyen: ajuste de tarifas eléctricas para clientes de
alto voltaje y medio voltaje, arancel fijo de USD 20 al régimen courier 4x4 (Categoria B), tasa de fiscalizacién
minera con cronograma de implementaciéon y reapertura gradual del Catastro Minero durante 2025 y, retiro del
subsidio al diésel para la flota atunera industrial (sin afectar a la pesca artesanal).

= Al cierre de junio de 2025, las Reservas Internacionales (RI) de Ecuador alcanzaron los USD 8.409 millones.

= Laliquidez continué amplidndose, en mayo de 2025 los depésitos del SFN crecieron 17,5% interanual, mientras
que la cartera de crédito tuvo un crecimiento interanual de 7,5%.

= El Fondo de Liquidez alcanz6 USD 4.414,9 millones, 21,8% mas que el afio anterior.

= Los costos de financiamiento mantienen una trayectoria descendente, en junio de 2025, la Tasa Activa
Referencial (TAR) fue 8,46% y la Tasa Pasiva Referencial (TPR) 6,56%.

Riesgo Sectorial

= Al 30 de juniode 2025, el patrimonio neto del mercado de fondos de inversién alcanzo6 los USD 2,024.24 millones,
lo que representa un crecimiento del 26.68% respecto al cierre del 2024, cuando cerré en USD 1,597.90 millones
y un crecimiento del 2.51% frente a los USD 1,974.66 millones registrados al cierre del mes anterior, reflejando
una moderada pero sostenida expansion del sector

= FIDUCIA tienen una participacion de 39.84%, FIDEVAL S.A de 24,58%, ANEFI de 13.20% del total de patrimonio
de fondos administrados.

= Rendimiento promedio del mercado de Fondos de Inversiones con corte junio del 2025 es de 5.71%.

= Se mantiene vigente la Resoluciéon No. 231-2016-V, emitida por la Junta de Regulacién Monetaria y Financiera
que regula el capital minimo que necesita la administradora de Fondos para poder apertura, el cual se debe
indicar que esta dentro del cumplimiento.

Riesgo Posicion del Negocio
= SmartFondos fue constituida con un aporte de capital suscrito y pagado de USD 400 mil.
= En Ecuador ya se registran 14 Administradoras de Fondos y Fideicomisos, y Smart Fondos empieza a tomar
posesion en el mercado con una participacion del 0.44% con un patrimonio neto de USD 8.98 millones en su
administraciéon que incluye el Fondo de Inversién Administrado y Fondo de Inversién Cotizado.
= Cuenta con un Comité de Inversiones, integrado por expertos en el sector financiero y burséatil, asegura
decisiones estratégicas basadas en experiencia y analisis técnico.

Riesgo de Gobierno Corporativo

= La administradora de Fondos y Fideicomisos posee un Manual Orgénico funcional levantados en junio 2024 y
fueron autorizados por la SCVS en septiembre del 2024, en el que define los niveles de autorizacién y de
responsabilidad de cada funcionario, sistematizacién de procedimientos de operacién, manejo del talento
humano, coordinacién interna y externa de las actividades de la compaiiia.

= Cuenta con el Comité de Inversiones, comité de Vigilancia, Comité de Cumplimiento, que es parte del buen
funcionamiento del Gobierno Corporativo.

= Como un aspecto a mejorar, se puede implementar un area de Riesgos, con la finalidad que administre todos los
riesgos de la administradora y el Fondo, ya que, durante esta implementacion, las funciones y roles de los
colaboradores realizan temas de riesgos y por tal es recomendable se generen estos riesgos por medio de un
departamento, siempre y cuando la estructura siga crecimiento en la administracién de activos

= Se debe indicar que solo se ha registrado un hecho relevante que corresponde a la actualizacion de la direccién
de la oficina Matriz, que corresponde a Parque Empresarial Colon, edificio empresarial 2, planta baja, local 1
junto a la salida del parqueadero, esto hecho ocurrié el 22 de enero del 2025, el cual se encuentra reportado
correctamente.
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= Equipo administrativo cuenta con una alta experiencia técnica y operativa en manejos de recursos en el sector
financiero, privado y bursatil del mercado ecuatoriano.

Riesgo de Gestion Operativa
= Comités definidos y sus funciones estan orientadas a establecer politicas para mitigar riesgos inherentes al giro
de negocio.
= Cuentan con una matriz de eventos de andlisis de riesgo implementada para el Fondo Administrado de Inversién
Smart-One.
= La Administradora cuenta con una infraestructura tecnolégica que soporta las necesidades actuales y utiliza
asesoramiento externo en temas de tecnologia y seguridad de la informacion.

Riesgo de Gestion de Inversion y Desempeiio del Fondo

= La Administradora cuenta con un érgano de gestién denominado Comité de Inversiones, compuesto por cinco
miembros, todos de reconocida experiencia en el sector financiero y bursatil, que tiene por objeto la definicion
de politicas de inversion del Fondo Smart-One y la supervision directa del cumplimiento de sus disposiciones.

= Con respecto a la administracién del Portafolio que tiene la Administradora de Fondo - Smart Fondos, se debe
indicar lo siguiente:

» La calidad del portafolio de inversiones con corte junio 2025, llega a un valor de USD $112,602.51 mantiene
instrumentos de renta fija y variable que se consideran de una concentracion alta, dado que solo mantiene
3 instrumentos financiero de un solo emisor. (ver anexo 6.a), a continuacion, se detalla la categoria:

» El rendimiento promedio ponderado de los papeles comerciales adquiridos como instrumentos de renta
variable tiene un rendimiento promedio de 9.43%, lo que se considera una rentabilidad que se puede
generar mayores operaciones como oportunidad, cuando el fondo este operativo a su maxima capacidad.

= Con respecto a la administracion del Portafolio que tiene el Fondo Cotizado de Inversién Prime, se debe indicar
lo siguiente:

» Se debe destacar que crecimiento del Fondo Administrado Smart One, ha tenido un incremento considerable
tanto en numero de participes como en monto aportados desde su ultima evaluacién en diciembre del 2024,
pasando de 4 a 104 participes, que se considera un incremento de 2,500.00 % en participes; mientras que
en monto aportado paso de USD 8.199,29 a USD 4.879.943,28 esto significa un incremento del 59,417 %.
Esto se valora positivamente y que ha sobre cumplido las Proyeccion de participes y colocacién a junio 2025.
(Ver. Anexo 11).

» Con respecto a los participes del Fondo, se debe indicar que existe una concentracién con los 15 mayores
participes del fondo que representa el 14.42% del total de participes y esto representa en monto USD
4.091.577,50 que equivale al 83.84% del total del Fondo, lo que se considera una concentracién alta y que
debe ser monitoreada.

» Lacalidad del portafolio de inversiones con corte junio 2025, llega a un valor de USD 4,318,552.74 mantiene
instrumentos de renta fija que se encuentra diversificado en 11 emisores del sector real (9) y sector
financiero (1). (ver anexo 6.b), a continuacioén, se detalla la categorfa:

AAA( /-) (78.39%): Alta capacidad de pago.
AA (+) (21.61%): Muy Buena capacidad de pago

» El rendimiento promedio ponderado de los instrumentos de renta fija tiene un rendimiento promedio del
12.51% al cierre, lo que se considera una rentabilidad alta y por encima del mercado de fondos de
inversiones que se encuentra en el 5.71%. Cumpliendo con las expectativas del Fondo administrado de
Inversidn, cuyo objetivo principal es ofrecer a sus participes rendimientos hasta el 13%.

> A diciembre 2024, el fondo tiene un patrimonio de $ 8,202.03, formado por 8,199.00 unidades a un valor
diario unitario de USD 1.00033, mientras que a junio del 2025 esta formado por 4.55 millones de unidades
con un patrimonio neto de USD 4.85 millones y un valor diario unitario de USD 1.067.

Riesgo de Gestion Estructura Financiera y Solvencia

= SmartFondos tiene 12 meses de operatividad financiera, sin embargo, sus operaciones empezaron en el mes de

junio del 2024, y la fecha de evaluacién actual es con corte junio 2025, por lo que se puede indicar que ain se

esta estabilizando y busca obtener mejores resultados en sus balances y alcanzar sus objetivos al cierre de este

afio 2025, pero hasta el momento muestra una adecuada salud financiera:

» Eltotal de Activos fue de USD 568.40 mil, este compuesto por el Activo corriente que representa el 73.48%
es decir USD 417.68 mil y Activo no corriente que representa el 26.52% es decir USD 150.72 mil.

» El total Pasivo solo representa el 3.11% con respecto al total de activo, eso es un monto de USD 17.66 mil y
con respecto al Patrimonio representa el 96.89%, esto asciende al monto de USD 550.73 mil.

> Los ingresos totales acumulados a junio 2025 fueron de USD 339.57 mil. Los gastos acumulados
ascendieron a USD 189.98 mil, lo que genera una utilidad acumulada de USD 149.59 mil

» Se evidencia una tendencia creciente de la liquidez, ubicandose en 23,65 veces. Debido a la disminucién de
pasivos corrientes. Lo que representa una buena cobertura con respecto a los pasivos corrientes.
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» Asimismo los indicadores de rentabilidad como ROA y ROE al corte de junio 2025 estan ubicado en 26.32%

y 27.16% respectivamente.
= Fondo de Inversion Administrado Smart One, ya tiene operatividad desde diciembre 2024, al momento de su
evaluacién muestra indicadores positivos y buena salud financiera, a pesar de que es un fondo que recién esta
estabilizandose, ya muestra indicadores que guardan relacién con su objetivo principal que es tener un alto

Rendimiento y crecimiento:

> El total de Activos fue de USD 4.88 millones que estd compuesta por Efectivo que asciende a un monto de
USD 508.38 mil, Activos Financieros que llega a un monto de USD 4.37 millones y otros activos financieros
USD 2.37 mil

> Eltotal Pasivo solo representa el 0.58% con respecto al total de activo, eso suma un valor de USD 28.45 mil
y con respecto al Patrimonio que representa el 99.42% cuyo valor asciende al a USD 4.86 millones.

» Los Ingresos totales acumulados a junio 2025 fueron de USD 187.82 mil. Los gastos acumulados
ascendieron a USD 43.44 mil, lo que genera una utilidad acumulada de USD 144.38 mil, el cual se valora de
manera positiva.

» Se evidencia una tendencia creciente de la liquidez, ubicandose en 171,71 veces. Debido a la disminucién
de pasivos corrientes y aumento del activo corriente. Lo que representa una buena cobertura con respecto
a los pasivos corrientes y se valora de manera positiva.

»  Asimismo los indicadores de rentabilidad como ROA y ROE al corte de junio 2025 estan ubicado en 2.96%
y 2.97% respectivamente.

= Riesgo de mercado (riesgo sistematico): el precio en bolsa de las inversiones realizadas por el fondo puede verse
afectado por factores macroeconémicos, eventos politicos, cambios en las tasas de interés, etc.

= Riesgo especifico (riesgo no sistematico): los valores emitidos por un emisor especifico pueden verse afectados
por la situacién financiera de éste, sus proyecciones de venta, variaciones en sus costos, cambios en su
administracién, eventos adversos, etc.

= Riesgo de crédito: un emisor en cuyos valores el fondo haya invertido se declare en default o reprograme sus
pagos alterandose la tabla de amortizacion original.

= Riesgo de Tipo de Cambio: El Fondo no estd expuesto al riesgo por tipo de cambio, ya que la cartera de
inversiones y el valor de las unidades de participacién se encuentran en la misma moneda (délares).

RIESGO DEL ENTORNO ECONOMICO

Equilibrio Politico, Social e Institucional

Al cierre de junio de 2025, el riesgo pais registro uno de los niveles mas bajos en los ultimos afios. El
promedio mensual se ubicé en 855 pb y al 30 de junio cerré en 814 pb. 1, reflejando una mejora en
las expectativas de riesgo soberano y una percepcion de mayor confianza por parte de los mercados
respecto de la estabilidad econémica y politica del pais.

Los indicadores de expectativas, a mayo de 2025 el indice de Expectativas de la Economia (IEE) se
ubicé en 56,4 puntos, mientras que el Indice de Confianza del Consumidor (ICC) alcanzé 38,4 puntos?2.
Los resultados sugieren una moderada recomposiciéon de la confianza, aunque todavia por debajo de
umbrales histéricamente altos.

La mejora en los indicadores se apoya a la superacion de un periodo de alta incertidumbre politica
que marco el primer trimestre del afio. Debido al clima de tensién generado por la segunda vuelta
electoral entre el presidente en funciones, Daniel Noboa, y la candidata del correismo, Luisa Gonzalez.
Esta contienda electoral, marcada por posiciones ideoldgicas opuestas, generé una fuerte cautela en
los mercados, ya que los inversionistas percibian riesgos significativamente distintos dependiendo
del resultado politico, lo que encareci6 el acceso al financiamiento externo y limit6 las decisiones de
inversion. No obstante, una vez superada la incertidumbre electoral y confirmada la continuidad
institucional, los mercados reaccionaron positivamente, interpretando esta estabilizacién politica

1https://contenido.bce.fin.ec/documentos/informacioneconomica/indicadores/general/RiesgoPais.html
2https://jprf.gob.ec/wp-content/uploads/2025/07 /FLASH-ECONOMICO-Y-FINANCIERO-]JPRF_JUNIO-
2025.pdf
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como una sefial favorable. A ello se sumé el anuncio de un paquete de medidas econémicas (2 de
junio de 2025) orientado a corregir el déficit fiscal y fortalecer la sostenibilidad, que incluyd, entre
otras, tasa de fiscalizacién minera, reapertura del catastro minero, ajustes al subsidio al diésel para
flota atunera, modificacién de tarifas eléctricas para usuarios de alto y medio voltaje, auditorias a
empresas estatales y arancel al régimen courier 4x43. En el plano normativo, la Ley de Integridad
Publica incorporé reformas en ambitos penal, administrativo y de gestiéon de servicios publicos y
sectores regulados, reforzando las sefiales de orden institucional y transparencia*.

Por el lado crediticio, Moody’s ratificé la calificacion soberana en Caa3 con perspectiva estable (13
de junio de 2025)5. confirmando que, pese a la mejora reciente del riesgo pais, el perfil de riesgo sigue
siendo de alta especulacion.

Perspectivas de Crecimiento e indice Econémico

Para 2025 se prevé un crecimiento del PIB real de 2,8%, con un impulso predominante del consumo
delos hogares en un entorno de baja inflacién. Esta prevision se respalda en el dinamismo observado
en el primer trimestre de 2025, lo que sugiere una trayectoria de recuperaciéon moderada pero
sostenida. Las estadisticas oficiales proyectan que el PIB real alcanzaria un valor de USD 116.305
millones y el PIB nominal (preliminar) USD 129.018 millones®.

En junio de 2025 la inflacién mensual fue 0,06% y la anual 1,48%. La Canasta Familiar Basica (CFB)
se ubicé en USD 812,64 y el ingreso familiar referencial en USD 877,33, lo que equivale al 107,96%
de cobertura de la CFB7. Estos resultados son consistentes con un esquema de precios estable y con
mejoras en el poder de compra.

En cuanto a la variacién interanual de los Bienes y Servicios, a junio de 2025 la inflacién interanual
de servicios fue 3,70%, mientras que la de bienes fue -0,27%. En la lectura mensual de ese mismo
mes, los bienes variaron -0,01% y los servicios 0,15%8, reforzando la idea de que los ajustes de
precios se concentran en rubros de servicios.

En junio de 2025, la tasa de desempleo se situd en 3,5%, el empleo adecuado/pleno en 35,9% y el
subempleo en 19,6%?. Estas métricas, junto con la baja volatilidad de precios, son coherentes con un
proceso de recuperacién gradual de la demanda interna.

Equilibrio Externo y Balanza de Pagos

En el primer trimestre de 2025 la cuenta corriente registré un superavit de USD 2.529 millones, el
mayor de la serie reciente, El resultado obedecid al saldo positivo de bienes y al fuerte ingreso por
remesas!? segun cifras oficiales del BCE. Este resultado refleja la capacidad del pais para generar
ingresos externos, fortaleciendo asi la sostenibilidad macroeconémica en el corto plazo. Las remesas
recibidas alcanzaron USD 1.724 millones en el primer trimestre de 2025 mas del 23.7% del afio

3https://www.teleamazonas.com/actualidad /noticias/economia/son-seis-medidas-economicas-anuncio-
gobierno-lunes-2-junio-96320/

4 https://www.primicias.ec/economia/riesgo-pais-ecuador-ley-integridad-publica-99695/

5 https://datosmacro.expansion.com/ratings/ecuador

6 https://www.finanzas.gob.ec/wp-content/uploads/downloads/2025/07 /Pulso-econo%CC%81mico-Pulso-
Econo%CC%81mico-Nro-31-Junio-2025.pdf
7https://www.ecuadorencifras.gob.ec/documentos/web-inec/Inflacion/2025 /Junio/Boletin_tecnico_06-
2025-IPC.pdf

8 https://jprf.gob.ec/wp-content/uploads/2025/07 /FLASH-ECONOMICO-Y-FINANCIERO-JPRF_JUNIO-
2025.pdf

9 https://www.ecuadorencifras.gob.ec/documentos/web-
inec/EMPLEO/2025/Junio_2025/202506_Boletin_empleo_ENEMDU.pdf

10 https://jprf.gob.ec/wp-content/uploads/2025/07 /FLASH-ECONOMICO-Y-FINANCIERO-]JPRF_JUNIO-
2025.pdf
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anterior!l, Este flujo contribuye al superavit de cuenta corriente y refuerza la disponibilidad de
divisas.

Alafecha de corte mas reciente publicada en informes consolidados, la balanza comercial acumulada
a mayo de 2025 registré un superavit de USD 3.463 millones: petrolera USD 818 millones y no
petrolera USD 2.645 millones. Estos saldos reflejan la mejora en el frente no petrolero y un saldo
petrolero aun favorable?2.

De acuerdo con el tablero oficial del BCE, en junio de 2025 las exportaciones de bienes sumaron USD
3.328,15 millones y las importaciones USD 2.624,99 millones, con un saldo comercial mensual
alrededor de USD 703,16 millones. Esto sugiere continuidad del superavit observado en el primer
semestre, a la espera del consolidado oficial a junio en los boletines mensuales?3.

En el acumulado de enero a abril de 2025, destacaron los crecimientos en cacao, camardn y otros
primarios y procesados, a la par de una caida en petroleras por menor produccidn. Esta composicion
confirma que la traccién no petrolera fue el principal soporte del sector externo en el arranque del
afiol4.

El comportamiento favorable del sector externo, reflejado en un superavit de cuenta corriente en el
primer trimestre del 2025 (USD 2.529 millones) y en un superavit comercial acumulado hasta mayo
de 2025 (USD 3.463 millones; no petrolero USD 2.645 millones), reduce las necesidades de
financiamiento externo y refuerza la estabilidad de la dolarizacién al sostener la disponibilidad de
divisas y la posicidn externa del pais.

Este desempefio externo se complementa con la expansion del PIB de 3,4% interanual en el primer
trimestre de 2025 impulsada, segin el Banco Central, por la recuperaciéon del consumo de los
hogares, la inversion y las exportaciones no petroleras; con aportes destacados de actividades
primarias y de servicios (agricultura, acuacultura y pesca; manufacturas de alimentos y bebidas;
comercio; y servicios financieros), lo que sugiere una recuperacién simultanea desde la demanda
interna y el frente externo.

Es importante monitorear: los precios internacionales (petroéleo y principales no petroleros como
camarén y cacao), condiciones climaticas que afecten volimenes y costos logisticos, la demanda de
socios comerciales y eventuales disrupciones en transporte maritimo; todos ellos podrian incidir en
términos de intercambio, flujos de divisas y el saldo externo.

Equilibrio Fiscal y Endeudamiento Ptiblico

Con informacio6n a junio de 2025, la ejecucién del Presupuesto General del Estado (PGE) muestra
ingresos corrientes devengados por USD 11.652 millones y gastos corrientes por USD 11.414
millones, lo que deja un superavit corriente de USD 238 millones. No obstante, el mayor gasto de
capital (inversidn y transferencias de capital) frente a los ingresos de capital gener6é un déficit
presupuestario devengado de USD 166 millones en el acumulado a junio. En el mismo periodo se
registraron ingresos de financiamiento devengados por USD 5.240 millones y amortizaciones de
deuda por USD 2.941 millones?5, consistentes con un manejo prudente de pasivos.

1thttps://contenido.bce.fin.ec/documentos/informacioneconomica/SectorExterno/ix_SectorExternoPrin.html

12

https://contenido.bce.fin.ec/documentos/informacioneconomica/indicadores/externo/SaldoBalanzaComerci
al.html

13
https://contenido.bce.fin.ec/documentos/informacioneconomica/SectorExterno/ix_SectorExternoPrin.html#
14 https://www.finanzas.gob.ec/wp-content/uploads/downloads/2025/07 /Pulso-econo%CC%81mico-Pulso-
Econo%CC%81mico-Nro-31-Junio-2025.pdf

15 https://www.finanzas.gob.ec/wp-content/uploads/downloads/2025/07 /4.-EEP-C-PGE-JUNIO-2025.pdf
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A nivel del Sector Publico No Financiero (SPNF), el saldo global de enero a abril fue de superavit de
0,4% del PIB, apoyado en mayores ingresos no petroleros; sin embargo, el PGE a mayo pas6 a un
déficit global de 1% del PIB, reflejando la estacionalidad de la ejecucién y presiones de gasto de
capital. La recaudacion tributaria neta acumulada a junio creci6 5,8% interanual y represent6 7,21%
del PIB (IVA 4,12% del PIB; IR 2,81% del PIB)1¢, lo que aporta holgura relativa del lado de ingresos.

El indicador de deuda ptiblica se ubic6 en 48,12% del PIB a abril de 2025. El saldo externo alcanz6
USD 47.967 millones, con menor uso de bonos globales, mientras que la deuda interna llegé a USD
14.115 millones, impulsada por obligaciones de empresas publicas (EP) y GAD17. A junio, la ejecucion
presupuestaria registra amortizaciones devengadas por USD 2.941 millones!8, lo que contribuye a
contener el saldo de obligaciones y a suavizar el perfil de vencimientos, coherente con una gestion
estratégica del pasivo.

El Gobierno activé un paquete de medidas orientado a elevar ingresos permanentes y racionalizar
subsidios, entre las cuales incluyen: ajuste de tarifas eléctricas para clientes de alto voltaje y medio
voltajel?, arancel fijo de USD 20 al régimen courier 4x4 (Categoria B)29, para desincentivar el uso
indebido y proteger la produccidon nacional, tasa de fiscalizaciébn minera con cronograma de
implementacion y reapertura gradual del Catastro Minero durante 202521 y, retiro del subsidio al
diésel para la flota atunera industrial (sin afectar a la pesca artesanal)?22. Estas acciones constituyen
sefiales de compromiso con la sostenibilidad fiscal y macroeconémica valoradas por organismos y
mercados.

El superavit corriente y una recaudacién en expansion sostienen la moderacién fiscal en el corto
plazo; el déficit devengado a junio obedece, principalmente, a la brecha de capital. Con una deuda/PIB
de 48,12%, el nivel es manejable en términos regionales, pero exige superavits primarios
persistentes para anclar el costo de la deuda y el perfil de vencimientos. Las medidas vigentes a junio
de 2025 fortalecen la posicion estructural de las finanzas publicas al ampliar ingresos y racionalizar
subsidios, ademas de reforzar sefales de gobernanza que, de ejecutarse con consistencia, podrian
abaratar gradualmente el financiamiento soberano.

Equilibrio del Sistema Financiero y Monetario

Al cierre de junio de 2025, Ecuador presento un entorno financiero y monetario caracterizado por
estabilidad y fortalecimiento de su posicién externa, en linea con la recuperacién gradual de la
economia. Uno de los indicadores clave en este &mbito fueron las Reservas Internacionales (RI) de
Ecuador alcanzaron los USD 8.409 millones?3, lo que supone una mejora frente a 2024 y respalda la
capacidad de pago externo y la liquidez del sistema bajo dolarizacién

Este fortalecimiento de las reservas se ha dado en un contexto de creciente ingreso de divisas por
exportaciones, remesas y menor presion sobre la balanza de pagos, lo que ha reforzado la liquidez
del sistema financiero nacional. Ademas, proporciona al Estado mayor capacidad para atender

16 https://www.finanzas.gob.ec/wp-content/uploads/downloads/2025/08/Pulso-econo%CC%81mico-Pulso-
Econo%CC%81mico-Nro-32-Julio-2025.pdf

17 https://www.finanzas.gob.ec/wp-content/uploads/downloads/2025/08/Pulso-econo%CC%81mico-Pulso-
Econo%CC%81mico-Nro-32-Julio-2025.pdf

18 https://www.finanzas.gob.ec/wp-content/uploads/downloads/2025/07 /4.-EEP-C-PGE-JUNIO-2025.pdf

19 https://arconel.gob.ec/wp-content/uploads/downloads/2025/07 /Resolucion-ARCONEL-006-25_PTSPEE-
2025-codificado_certificado.pdf?utm_source

20 https://www.produccion.gob.ec/gobierno-nacional-aplica-un-arancel-al-regimen-courier-4x4-para-frenar-
el-uso-indebido-y-proteger-a-la-industria-nacional /?utm_source

21 https://www.recursosyenergia.gob.ec/nueva-tasa-de-fiscalizacion-minera-fortalecera-el-control-estatal-y-
combate-a-la-extraccion-ilicita-de-minerales/?utm_source

22 https://www.eppetroecuador.ec/?p=4567&utm_source
23https://repositorio.bce.ec/bitstream/32000/3084/1/Informaci%c3%b3n%20Estad%c3%adstica%20Mens
ual%20%20No0.%202080.pdf
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obligaciones externas y absorber posibles choques internacionales sin comprometer la estabilidad
monetaria.

La liquidez continué ampliandose, en mayo de 2025 los depoésitos del SFN crecieron 17,5%
interanual, mientras que la cartera de crédito tuvo un crecimiento interanual de 7,5%. En paralelo,
el Fondo de Liquidez alcanzé USD 4.414,9 millones, 21,8% mas que el afio anterior24, fortaleciendo
la capacidad de respuesta del esquema financiero ante eventuales tensiones.

Los costos de financiamiento mantienen una trayectoria descendente, en junio de 2025, la Tasa
Activa Referencial (TAR) fue 8,46% y la Tasa Pasiva Referencial (TPR) 6,56%25, en linea con la mayor
disponibilidad de liquidez y la recomposicién gradual del crédito hacia segmentos productivos y de
consumo.

El comportamiento de precios sigue contenido, en junio de 2025, la inflacién mensual fue 0,06% y la
anual 1,48%; la Canasta Familiar Basica se situ6 en USD 812,64 y el ingreso familiar referencial en
USD 877,332¢, lo que preserva el poder adquisitivo y favorece un entorno predecible para ahorro e
inversion.

En conjunto, mayores reservas, liquidez en expansion y tasas de referencia a la baja consolidan un
panorama financiero saludable y compatible con la recuperacién gradual de la economia observada
en el primer semestre de 2025. La sostenibilidad de este cuadro dependera de la continuidad en la
acumulacidén de reservas, la dindmica del crédito prudente y la estabilidad de precios en un contexto
externo aun volatil.

RIESGO SECTORIAL

Estructura de la Industria

Al 30 de junio de 2025, el patrimonio neto del mercado de fondos de inversién alcanzé los USD
2,024.24 millones, lo que representa un crecimiento del 26.68% respecto al cierre del 2024, cuando
cerr6 en USD 1,597.90 millones y un crecimiento del 2.51% frente a los USD 1,974.66 millones
registrados al cierre del mes anterior, reflejando una moderada pero sostenida expansion del
sector.?’.

Entre los actores mas relevantes del mercado, el fondo administrado por FIDUCIA se consolida como
el lider en patrimonio, con un total de USD 806.45 millones. Este fondo ha mostrado un crecimiento
robusto, incrementandose un 29.05% en comparacion con el cierre de diciembre 2024, y un 5.73%
respecto al cierre de mayo 2025.

El fondo FONDOS VANGUARDIA, uno de los cinco lideres del mercado, presenta una pequefia
disminucidn al cierre con un patrimonio de USD 123,35 millones. A pesar de este desempefio destaca
por un crecimiento del 57.44% respecto al cierre de 2024.

Dentro del top 6, ATLANTIDA destaca por expansién en el tltimo afio de 13.77%. Por otro lado, ANEFI
presenta una ligera variacién de 12.26% en comparacién con el cierre del 2024, lo que demuestra la

24 https://www.finanzas.gob.ec/wp-content/uploads/downloads/2025/07 /Pulso-econo%CC%81mico-Pulso-
Econo%CC%81mico-Nro-31-Junio-2025.pdf

25 https://www.finanzas.gob.ec/wp-content/uploads/downloads/2025/07 /Pulso-econo%CC%81mico-Pulso-
Econo%CC%81mico-Nro-31-Junio-2025.pdf
26https://www.ecuadorencifras.gob.ec/documentos/web-inec/Inflacion/2025 /Junio/Boletin_tecnico_06-
2025-1PC.pdf?utm_source

27 https://www.reditum.news/articulo/monitoreo-fondos-de-inversion-al-30-de-junio-de-2025
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capacidad de ANEFI para mantener su posicionamiento y adaptarse a nuevas condiciones de
mercado.

Estructura Competitiva

Al analizar los datos mas recientes sobre la cuota de mercado, se destacan tendencias clave que
revelan cambios importantes en las preferencias de los inversionistas.

FIDUCIA ha mantenido su posicion de liderazgo en el mercado, alcanzando una cuota de 39,84%, por
arriba del 39,11% registrado al cierre de 2024. Asi, se consolida como la administradora preferida
por un amplio segmento de inversionistas, fortaleciendo ain mas su dominio en el sector.

FIDEVAL, con una participacion del 24,58%, ha demostrado estabilidad en su cuota de mercado con
un pequefio decrecimiento comparado con el cierre del mes anterior. A pesar de algunas
fluctuaciones en los ultimos periodos, se ha mantenido relativamente constante, con un crecimiento,
pues al cierre del 2024 su participacidén fue del 24.24%.

ANEFI contintia destacandose por su sélido crecimiento, Sin embargo, con un leve decrecimiento en
su participacion pasando del mes anterior de 13.34% al 13.20% al cierre de este mes.

GENESIS, que finaliz6 2024 con una cuota de mercado del 9,58%, ha experimentado una disminucioén,
situdndose actualmente en 7.87%. A pesar de esta caida, sigue manteniendo una presencia relevante
en el mercado de fondos de inversion, aunque con una tendencia ligeramente descendente.

Tabla 1. Patrimonio Neto Administrado de fondos (miles de ddlares)
Participacion

Aamimsmadorade | GOSN | Aamimiswacin | deMerade | Gy | oo e
Diciembre 2024 Junio 2025 2024 Junio 2025
FIDUCIA $ 624.90 $ 806.45 39.11% 39.84% 29.05%
FIDEVAL $ 387.40 $ 497.62 24.24% 24.58% 28.45%
ANEFI $ 238.10 $ 267.28 14.90% 13.20% 12.26%
GENESIS $ 153.08 $ 159.37 9.58% 7.87% 4.11%
FONDOS VANGUARDIA $ 78.35 $ 123.35 4.90% 6.09% 57.43%
ATLANTIDA $ 53.41 $ 60.77 3.34% 3.00% 13.78%
ZION $ 26.33 $ 39.32 1.65% 1.94% 49.34%
AFPV FONDOS $ 19.18 $ 34.31 1.20% 1.69% 78.88%
PLUSFONDOS $ 818 § 14.30 0.51% 0.71% 74.82%
AFF. SMARTFONDOS  § 001 $ 8.98 0.00% 0.44% 89700.00%
ADMUNIFONDOS $ 506 $ 5.19 0.32% 0.26% 2.57%
ICM INTEGRA $ 1.03 § 3.06 0.06% 0.15% 197.09%
GENERATRUST $ 180 § 2.96 0.11% 0.15% 64.44%
FONDOS FUTUROFID  $ 1.09 § 1.28 0.07% 0.06% 17.43%
Total $ 1,597.92 $ 2,024.24 100% 100% 26.68%

(*) Se incluyen los Fondos Cotizados y Colectivos
Fuente: Reditum Informe Mensual junio 2025
Elaboracién: C.R. SUMMARATINGS S.A.

El mercado de fondos de patrimonio neto esta conformado por un total de 14 administradoras, de las
cuales seis se destacan por su liderazgo en el sector. FIDUCIA ocupa el primer lugar, con un
patrimonio de USD 806.45 millones, seguida por FIDEVAL con USD 497,62 millones, ANEFI en tercer
lugar con USD 267.28 millones, GENESIS en cuarto puesto con USD 159.37 millones, Fondos
Vanguardia en quinto puesto con USD 123,35 millones, y cerrando el top 6, ATLANTIDA, con USD
60.77 millones.
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Estas seis administradoras han registrado un crecimiento en comparacion con el cierre de diciembre
de 2024. FIDUCIA lider¢ el avance con un incremento del 29.05%, mientras que FIDEVAL crecié un
28.45%. ANEFI], un crecimiento del 12.26%, logré posicionarse en el tercer puesto del ranking,
mientras que GENESIS registré6 un pequefio avance del 4.11%. Fondos Vanguardia mostré un
destacado crecimiento del 57.44%, y ATLANTIDA, un incremento del 13.77%.

Tabla 2. Principales Fondos Administrado de Inversion

FONDO DE INVERSION ADMINISTRADORA RENDIMIENTO

SMART ONE AFF. SMARTFONDOS 12.51%

ICM DINAMICO FONDOS ICM INTEGRA 8.91%
CONFIA FONDOS ATLANTIDA 8.80%
VANGUARDIA PREVISION MAS FONDOS VANGUARDIA 8.60%
360 PLUS PLUSFONDOS 8.50%
GENERA VALOR 365 GENERATRUST 8.50%
PBTF FONDOS FIDUCIA 8.01%
VANGUARDIA PREVISION FONDOS VANGUARDIA 8.00%
MULTIPLICA AFPV FONDOS 8.00%

ELITE FONDOS ATLANTIDA 7.80%

Total Sistema 5.71%

Fuente: Reditum Informe Mensual junio 2025
Elaboracién: C.R. SUMMARATINGS S.A.

En términos de rendimiento, el mercado presenta un promedio del 5.71% en la fecha de analisis. AFF
SMARTFONDOS, administrado por SMART ONE, ha destacado con el mas alto rendimiento de la
ultima semana, alcanzando un notable 12.51%. Sin embargo, debido a ser un fondo reciente, su nivel
de patrimonio aun es relativamente bajo en comparacién con fondos consolidados, pero esto con el
tiempo va evolucionando y se puede indicar que tiene una tendencia de crecimiento positiva y de
aceptacion en el mercado.

Por otro lado, ICM DINAMICO, gestionado por ICM INTEGRA, ha registrado un rendimiento del
8.91%, respaldado por un patrimonio de USD 1,51 millones. Asimismo, el fondo CONFIA,
administrado por ATLANTIDA, ha mostrado un rendimiento del 8.80%, con un patrimonio de USD
2,95 millones, destacandose como los tres fondos con mayor rendimiento en este segmento.28.

En relacién con el ranking de participantes totales, el Fondo Horizonte, administrado por Génesis,
cuenta con un nimero de participantes superior a 358,0 mil, que continda con la tendencia de
crecimiento desde el inicio del afio. En segundo lugar, se encuentra el Fondo Acumulacién,
administrado por Fiducia, con mas de 17,13 mil participantes. Seguidamente, el Fondo Objetivo,
administrado por Fideval, cuenta con mas de 13,157 mil participantes. Estos fondos de inversion
ocupan los tres primeros lugares en términos de cantidad de participantes, lo que subraya su
atractivo para los inversionistas, demostrando una base sélida de participantes y una buena
estrategia de inversion.

Con respecto a este apartado, se puede indicar que el mercado de las administradoras de fondos es
competitivo, puesto que SMARTFONDOS a pesar de ser nuevo, ya estd obteniendo una pequefia
participacién por su producto y su oferta de entregar a los participes un rendimiento competitivo. Al
momento se totalizan 14 Administradora de Fondos a nivel nacional y 64 fondos de Inversidn.

Andlisis de las principales regulaciones

En Ecuador, el capital minimo requerido para las sociedades administradoras de fondos y
fideicomisos esta establecido en la Resoluciéon No. 231-2016-V, emitida por la Junta de Regulacion
Monetaria y Financiera.

28 https://www.reditum.news/articulo/monitoreo-fondos-de-inversion-al-30-de-junio-de-2025
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e Capital minimo: La resolucién establece que el capital minimo para la constituciéon y
autorizacién de funcionamiento de las sociedades administradoras de fondos y fideicomisos
es de USD 400.000,00

Es importante que las administradoras de fondos y fideicomisos cumplan con estos requisitos de
capitalizacion para operar legalmente en el pais, asegurando asi su solvencia y la proteccion de los
inversionistas.

Cabe indicar que, tanto la Administradora de Fondos SMARTFONDOS esta dentro del cumplimiento
de la normativa, asi mismo el Fondo de Inversién Administrado Smart-One cumple lo requerido por
laley.

RIESGO POSICION DEL NEGOCIO

Descripcion de la SmartFondos Administradora de Fondos y Fideicomiso S.A.

Mediante comunicacién recibida en esta Institucidn, signada con el No de Tramite niimero 100165-
0041- 24 de fecha 15 de agosto de 2024, el Ing. Carlos Vladimir Egas Guerra, Gerente General de la
compafifa SMARTFONDOS ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS S.A. solicité la
autorizacion de funcionamiento e inscripcion en el Catastro Publico del Mercado de Valores de esa
compaiiia; asi como de sus Reglamentos:

a) Manual Organico Funcional;

b) Manual Organico Funcional y de Procedimientos del Comité de inversiones;

c) Reglamento Operativo Interno y;

d) Manuales de contingencia Informaticas, Manuales de los Sistemas Tecnolégicos.

También presentacion de documentos actualizados sobre sistemas tecnolégicos aprobados por la
Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas de esa compafiia celebrada el 24 de junio de
2024;y, la autorizacién de funcionamiento en el mercado de valores de esa compaiiia.

Por medio del Oficio No. SCVS-INMV-DNAR-2024-00109213-0 se notificaron las observaciones a la
documentacién remitida por la Compafifa, las mismas que fueron superadas por medio de
comunicacién de fecha 23 de septiembre de 2024.

Mediante Informe No. SCVS.INMV.DNAR.2024.388 de 25 septiembre de 2024 la Direccién Nacional
de Autorizacién y Registro emitié su informe favorable en el que concluye que es procedente
autorizar el funcionamiento como administradora de fondos a la compafiia SMARTFONDOS
ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS S.A., para administrar fondos de inversion y
representar fondos de inversion internacionales; asi como la inscripcién en el Catastro Publico del
Mercado de Valores de esa compaiiia y sus reglamentos de operacién aprobados por la Junta General
Extraordinaria y Universal de Accionistas de esa compafiia celebrada el 24 de junio de 2024, en virtud
de los fundamentos de hecho y de derecho precedentes.

La Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, resuelve AUTORIZAR el funcionamiento de la
compafiia SMARTFONDOS ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS S.A, en el mercado de
valores como administradora de fondos de inversién, para administrar fondos de inversion y
representar fondos de inversion internacionales y DISPONER la inscripcion en el Catastro Publico del
Mercado de Valores de la compafiia SMARTFONDOS ADMINISTRADORA DE FONDOS Y
FIDEICOMISOS S.A., asi como sus reglamentos de operacion, esto dado y firmado en la ciudad de
Guayaquil el 25 de septiembre del 2024.
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SmartFondos fue constituido con un capital suscrito y pagado por USD 400.000,00, el cual se
encuentra aprobado de la siguiente forma:

Nombre Accionista Acciones Valor Total
= CapitalStore S.A. 399.999 acciones USD 1 USD 399.999,00
= Carlos Manuel Egas Minuche 1 accién USD 1 USD 1,00

CapitalStore S.A. accionista fundador que es una compafiia mercantil de nacionalidad ecuatoriana,
las acciones son pagadas en numerario. Carlos Manuel Egas Minuche, que es de nacionalidad
ecuatoriana, las acciones son pagadas en numerario. Todas las acciones son ordinarias y nominativas
y por un valor nominal de Un délar de los Estados Unidos de América. Esto como antecedente fue
realizado registrado en registro mercantil el 11 de marzo del 2024.

Por medio de escritura publica notarizada el 27 de mayo del 2024, se certifico que los fondos,
recursos en dinero y aportes utilizados y que se lleguen a utilizar para la constitucién de la compafiia
y su proceso de aprobacion, los accionistas fundadores certifican y acreditan que provienen de
actividades licitas, es decir que han sido obtenidos de manera legitima y, en especial, no provienen
de alguna actividad sancionada, prohibida o limitada por la ley Organica de Prevencion, Detencién y
Erradicacién del Delito de Lavado de Activos y de Financiamiento de Delitos , ni vinculada con el
cultivo, fabricacién, almacenamiento, transporte o trafico ilicito de sustancias estupefacientes o
psicotrépicas, en el cual se establece el capital Social de la compafiia se encuentra correctamente
integrado de manera conforme el articulo 147 de la ley de compaiiias.

Analisis FODA - SMARTFONDOS ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS S.A.
Fortalezas

v" La inclusion de fondos cotizados abre la puerta a participar en mercados més sofisticados y a
atraer inversionistas institucionales.

v'  La estructura operativa se ajusta estrictamente a las regulaciones de la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros, lo que refuerza la confianza de los inversionistas al garantizar
transparencia y profesionalismo.

v Contar con reglamentos claros y procedimientos estandarizados brinda seguridad operativa y
un marco legal sélido.

v' El enfoque en diversificacion y rendimientos competitivos asegura la atraccion y retencién de
clientes.

v Larendicion de cuentas mediante auditorias externas calificadas asegura credibilidad y refuerza
la reputacién en el mercado.

v' Laimplementacion de plataformas digitales como el portal web de clientes y la aplicaciéon mévil
mejora la experiencia del cliente, brindando acceso inmediato a informacién y servicios
financieros.

v' La automatizacién de procesos internos, como la incorporacién de participes y monitoreo de
cuentas, optimiza la eficiencia operativa.

v Contar con un Comité de Inversiones, integrado por expertos en el sector financiero y bursatil,
asegura decisiones estratégicas basadas en experiencia y andlisis técnico.

Oportunidades
v' La creciente demanda por productos de inversién diversificados en Ecuador presenta una
oportunidad para capturar nuevos clientes, especialmente en segmentos de ingresos medios.

v' La inclusién de productos como los fondos cotizados permite atraer inversionistas jovenes y
tecnolégicamente conectados.
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v" SmartFondos puede aprovechar la falta de educacién financiera en el pais para ofrecer
programas de capacitacion y webinars sobre inversiones, lo que no solo aumentaria el
conocimiento de los productos de SmartFondos, sino que también fortaleceria su marca y
atraeria a nuevos inversionistas.

v' SmartFondos tiene la posibilidad de aumentar la inversién en fondos cotizados, aprovechando
el creciente interés por estos productos financieros. Los fondos cotizados permiten a los
inversionistas diversificar sus inversiones en el mercado bursatil con una mayor flexibilidad.

v" En tiempos de incertidumbre econémica o en mercados mas volatiles, los inversionistas suelen
preferir fondos de renta fija y bajo riesgo.

v" SmartFondos puede aprovechar esta tendencia para ofrecer fondos mas conservadores que
atraigan a inversionistas que buscan estabilidad y predictibilidad.

v" Con el aumento de la conciencia sobre la importancia del ahorro para el futuro, especialmente
en un contexto de pensiones y jubilaciones, SmartFondos tiene la oportunidad de atraer a
personas que buscan opciones de inversién mas rentables y seguras, como fondos de ahorro a
largo plazo.

Debilidades

v" Aunque SmartFondos ofrece productos diversificados, enfrenta el reto de diferenciarse
significativamente de otras administradoras en un mercado con competidores existentes y
mayor tiempo en el sector.

v La operatividad depende fuertemente de la normativa de la Superintendencia de Compaiifas, lo
que limita la flexibilidad para innovar o adaptarse a cambios rapidos en el mercado global.

v' Al ser una administradora nueva, SmartFondos necesita invertir en estrategias de branding y
marketing para construir reconocimiento y confianza en el mercado.

v" Elmodelo de comisiones y las caracteristicas de las inversiones podrian ser dificiles de entender
para inversionistas nuevos.

Amenazas

v" Factores macroecon6micos como inflacién, devaluacién o cambios en la politica fiscal y
monetaria podrian desincentivar a los inversionistas.

v/ Cambios en las leyes del mercado de valores pueden limitar la operatividad, imponer mayores
costos de cumplimiento o restringir ciertos tipos de inversiones.

v' La desconfianza de los inversionistas hacia administradoras nuevas o no establecidas podria
ralentizar el crecimiento de la base de clientes.

v' En mercados bursitiles pequefios como el ecuatoriano, la falta de liquidez de ciertos emisores
podria limitar las opciones de inversion y la rotacion eficiente de activos.

Descripcion del Fondo Administrado de Inversién Smart-One

SMARTFONDOS ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS S.A,, solicité la inscripcién en el
Catastro Publico del Mercado de Valores del FONDO DE INVERSION ADMINISTRADO SMART-ONE,
de su reglamento interno y contrato de incorporacion; y, que se autorice su funcionamiento, en los
términos de su constitucion que constan en la escritura publica otorgada el 20 de diciembre de 2024
en la Notaria Vigésima Tercera del cantén Guayaquil.

En virtud de haberse dispuesto mediante resolucién No. SCVS-INMVDNAR-2024-00018362 de 27 de
diciembre de 2024 la inscripcion en el Catastro Publico del Mercado de Valores del FONDO DE
INVERSION ADMINISTRADO SMART-ONE, su Reglamento Interno y Contrato de Incorporacién,
administrado por la compafiia SMARTFONDOS ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS S.A.
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El FONDO DE INVERSION ADMINISTRADO SMART-ONE, administrado por SMARTFONDOS
ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS S.A. se encuentra inscrito en el Catastro Publico del
Mercado de Valores como FONDO DE INVERSION bajo el No. 2024.G.11.004150.

Este fondo esta disefiado para ofrecer un rendimiento esperado de hasta un 13% anual, destacandose
como una alternativa innovadora y accesible para los inversionistas locales. Este tipo de producto
brindara a los inversores la oportunidad de diversificar sus portafolios, acceder a mercados globales
y optimizar rendimientos con una gestion profesional y eficiente de activos.

Tabla 3. Caracteristicas principales del Fondo de Inversién Administrado Smart-One
FONDO ADMINISTRADO DE INVERSION SMART-ONE
Monto minimo de aporte inicial USD 100,00
VALOR INICIAL DE LA UNIDAD USD 1,00

Monto Minimo Aportes Ordinarios o PAI

(Plan Acumulativo de Inversion) USD 1,00

Saldo Minimo Permanente USD 1,00

Plazo Minimo de Permanencia (en dias 366

calendarios)

Comision por rescate antes del Plazo Ver articulo 1.6.2. - Reglamento Operativo Interno del Fondo de Inversién
Minimo de Permanencia Administrado Smart - One

Plazo de Pago de Rescates Capital, unavez Hasta 90 dias laborales

vencido el Plazo Minimo de Permanencia

(en dias habiles) El tiempo a tomarse para el pago de capital y factores de penalidad podra estar a
discrecién de la administradora de fondos

Plazo de Pago de Rendimiento, Hasta 2 dias laborales en bancos Locales

El tiempo a tomarse para el pago de rendimiento y factores de penalidad podra
estar a discrecion de la administradora de fondos

Formas de Pago de Rescates (Clausula 4, Por transferencia bancaria, a la entidad y cuenta registrada en el Contrato de
del Contrato de Incorporacién) Incorporacién o en sus actualizaciones.

Estados de Cuenta Mensuales, pagina web de participes, via correo electrénico

Horarios de Rescate, incrementos y Hasta las 12:00 horas

aportes

Plazo de Vigencia del Fondo Smart-One El plazo de vigencia del Fondo es Indefinido.

Custodios de Valores DECEVALE S.A. /(DCV-BCE)

Fuente: SmartFondos S.A.
Elaboracion: C.R. SUMMARATINGS S.A.

Destino de Fondos
Invertir los recursos de dinero de los inversionistas en:

v' Valores de renta fija de emisores ecuatorianos privados con calificaciéon de riesgo AA+ o
superior, con plazo por vencer de hasta tres afios.

v' Valores provenientes de procesos de titularizacion locales con calificacién de riesgo AA+ o
superior, con plazo por vencer de hasta tres afios.

v Valores de renta fija negociados en el R.E.B., con plazo por vencer de hasta tres afios.

v Valores genéricos emitidos por entidades financieras locales inscritos en el Catastro Publico
del Mercado de Valores, con plazo por vencer de hasta tres afios.

v' Valores de emisores ecuatorianos publicos, con plazo por vencer de hasta tres afios.

\

Depositos a la vista, en bancos con calificacion de riesgo AA+
v" No se aplicaran limites minimos o maximos para los montos de inversién respecto al emisor,
sector econdmico, plazo o tipo de inversion, mas alla de lo dispuesto en la ley.
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El Fondo cuenta con un manual denominado Reglamento Operativo Interno del Fondo de Inversién
Administrado Smart - One, esto es importante destacar para el buen funcionamiento del fondo. Cabe
sefialar que la administradora de Fondos cuenta con un manual de politicas de inversién donde se
establece los principios de las inversiones que realizan y se detallan: Seguridad, Rentabilidad,
Liquidez, Diversificaciéon y Transparencia

Plan Estratégico para el Fondo de Inversién Administrado Smart-One

El plan estratégico de Fondos de Inversién administrado Smart-One se ha elaborado para el 2025 se
centra fundamental en tres aspectos: consolidar el equipo comercial, elaborar herramientas
estratégicas comerciales y captar $ 690 mil d6lares para 2025 en mercado de valores (Ver Anexo 11.)

Sin embargo, esto debera ser revisado dado que actualmente en la proyeccion se establece para el
mes de junio del 2025 una captacién neta de USD 400 mil, mientras que a la fecha de esta evaluacién
es de USD 4.88 millones de valores captados, lo que equivale a 12.20 veces lo planificado. Esto se
pondera de manera positiva, pero si recomienda actualizar las proyecciones.

Los objetivos del plan estratégicos son:

e Consolidar la estructura comercial, politicas y normas que regiran a los nuevos miembros
del equipo.

e Crear junto a la direccion financiera el esquema salarial y métrica de resultados para el area
de negocios, considerando crecimiento neto y mantenimiento.

Politica De Inversion De Los Recursos

El portafolio de inversiones del Fondo esta integrado bajo los principios de rentabilidad y seguridad.
La conjugacion equilibrada de estos principios es la que determinara la eficiencia del portafolio. La
inversidn en valores emitidos o garantizados por cada entidad se realiza dentro de los limites fijados
en la Ley del Mercado de Valores, su Reglamento General, y demas normativas de la Codificacion de
Resolucién de la Junta de Regulacién Monetaria.

La Administradora busca obtener para el Fondo los rendimientos mas competitivos en el mercado;
de igual manera busca las mejores circunstancias del mercado monetario y de capitales para obtener
los mayores beneficios en la rotaciéon del portafolio y sustitucién de inversiones. Para la seguridad de
estos titulos y valores, la Administradora contratara los servicios de custodia de una Institucién
autorizada para ello. Ademas, se conformara un Comité de Inversiones, cuyos miembros deberan
acreditar experiencia en el sector financiero, bursatil o afines, el mismo que tendra bajo su
responsabilidad definir las politicas de inversién del Fondo y supervisar su cumplimiento.

El FONDO SMART-ONE realiza inversiones en: Valores de renta fija de emisores ecuatorianos
privados con calificacién de riesgo AA+ o superior, valores provenientes de procesos de titularizacién
locales con calificacién de riesgo AA+ o superior, valores de renta fija negociados en el R.E.B., valores
genéricos emitidos por entidades financieras locales inscritos en el Catastro Publico del Mercado de
Valores, valores de emisores ecuatorianos publicos y depdsitos a la vista.

Del Comité de Inversiones

La Administradora cuenta con un érgano de gestiéon denominado Comité de Inversiones, compuesto
por cinco miembros, todos de reconocida experiencia en el sector financiero y bursatil, que tiene por
objeto la definicién de politicas de inversiéon del Fondo SMART-ONE y la supervisién directa del
cumplimiento de sus disposiciones.
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Andlisis FODA - FONDO ADMINISTRADO DE INVERSION SMART-ONE

Fortalezas

v

SMART-ONE esta gestionado por SMARTFONDOS, compainia que forma parte de un holding
empresarial financiero dedicadas a la gestion y financiamiento de negocios.

v' Permite la incorporacién de participes en cualquier momento y acepta inversiones adicionales
desde montos bajos, lo que lo hace accesible para diversos perfiles de inversionistas.

v'Inversiones en activos de alta calificacién (AA+ o superior), lo que garantiza un nivel de riesgo
controlado y rendimiento competitivo. Cuenta con herramientas tecnolégicas como portales y
aplicaciones para una gestion eficiente y transparente.

v" Los bienes y valores del fondo no son embargables por deudas de los participes o de la
administradora, asegurando la integridad del patrimonio comun.

v Los participes reciben informacion periédica sobre la composicién del portafolio, el valor de las
unidades y el desempefio del fondo, promoviendo confianza y claridad.

v' Ademas de la fuerza de ventas propia, la administradora puede trabajar con agentes
distribuidores, ampliando el alcance del fondo en diferentes mercados.

Oportunidades

v' Posibilidad de atraer mas participes gracias a su flexibilidad y accesibilidad inicial.

v" Un mercado financiero en expansion en Ecuador presenta oportunidades para aumentar la base
de inversionistas y diversificar el portafolio.

v' Conelincremento del uso de plataformas digitales, el portal web y la aplicacién mévil de SMART-
ONE pueden posicionarse como herramientas clave para captar y retener a inversionistas
jovenes y tecnolégicamente conectados.

v Laposibilidad de realizar aportes desde $1 abre la puerta a inversionistas con ingresos limitados,
permitiendo la inclusién financiera y el aumento gradual del patrimonio del fondo.

v' La obligatoriedad de informar a los participes sobre la composicién del portafolio y el
desempefio del fondo semanal y mensualmente puede aumentar la confianza y fomentar la
inversion recurrente

Debilidades

v" Los rescates antes del plazo minimo de permanencia (366 dias) implican penalidades
significativas.

v" Los pagos de rescates pueden tomar hasta 90 dias hébiles, lo que puede limitar la liquidez
percibida por los participes.

v' Ensituaciones de fuerza mayor (como crisis econémicas o pandemias), la administradora puede
suspender rescates temporalmente.

Amenazas

v' Otros Fondos con estructuras de costos mas competitivas o plazos de rescate mas cortos.

v' Posibles cambios en las normativas del mercado de valores podrian impactar la operacion del

fondo.

v' Las fluctuaciones econdémicas y financieras, tanto a nivel local como global, pueden impactar

negativamente los rendimientos del fondo.

v' Eventos como pandemias, desastres naturales o conmociones sociales pueden llevar a la

suspensiéon temporal de operaciones.
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RIESGO DE GOBIERNO CORPORATIVO

La administradora de Fondos y Fideicomisos posee un Manual Orgénico funcional levantados en
junio 2024 y fueron autorizados por la SCVS en septiembre del 2024, en el que define los niveles de
autorizacidon y de responsabilidad de cada funcionario, sistematizacion de procedimientos de
operacion, manejo del talento humano, coordinacién interna y externa de las actividades de la
compaifiia. A continuacidn, se detalla el funcionamiento general del organigrama de manera funcional
(Ver Anexo 1):

Nivel Directivo

e LaJunta General de Accionista, el principal 6rgano del gobierno corporativo de la institucion es
que tiene como atribuciones designar o remover a los Administradores: presidente y Gerente
General, y demas funciones importantes que involucran el funcionamiento de la Administradora
de Fondos.

e Gerente General. - Administrar y representar legal, judicial y extrajudicialmente la Compaiiia,
liderandola estratégicamente para procurar crecimiento, rentabilidad y sostenibilidad, de
acuerdo con las regulaciones de mercado de valores y mas normas vigentes y aplicables.

e Gerente Comercial y Operaciones. - Organizar, dirigir y controlar el sistema comercial con
eficiencia, diseflando estrategias que propugnen el logro de los objetivos institucionales;
liderando el proceso de soporte operativo para los productos financieros y canales de atencion
que la Compaiiia pone a disposicién de clientes y usuarios.

e Gerente Administrativo y Financiero. - Asegurar la eficiente administracion y gestion de los
recursos financieros, administrativos, de talento humano e infraestructura fisica y técnica para
optimizar el funcionamiento y lograr los objetivos estratégicos de la Compaiiia.

Se debe destacar que los Directivos cuenta con una amplia experiencia en sector bancario, Sector
tecnolégico, mercado de Valores, Empresa privada y Consultorias, que hace que esta administraciéon
sea robusta y con un nivel alto de empoderamiento en sus funciones.

Nivel Asesor

e Asesor Legal. - Asesorar a la empresa en todos los aspectos legales y juridicos para el desarrollo
de su gestion; asi como patrocinar, auspiciar, representar en los procesos judiciales de la
Institucidn.

e Oficial de Cumplimiento. - Promover y desarrollar las politicas, controles y procedimientos
especificos de prevencién, actualizacion y mitigacion del riesgo de lavado de activos,
financiamiento del terrorismo y otros delitos

e Comité de Cumplimiento. - Supervisar, fortalecer y garantizar la implementacién y eficaz
cumplimiento del Sistema de Prevenciéon y Administraciéon de Riesgo de Lavado de Activos,
Financiamiento del Terrorismo y Otros Delitos (SPARLAFTD) en la Compaiiia como sujeto
obligado, mediante el cumplimiento de las funciones y responsabilidades previstos en la
normativa de la materia.

e Comité de Inversiones. - Definir las politicas de inversiones de los Fondos de Inversion,
supervisar el cumplimiento de estas y en general de las operaciones de inversién; ademas de
aquellas politicas que determine la Junta General de la Sociedad y las que le correspondan de
acuerdo con la legislacion vigente y aplicable

Nivel Operativo
e Asesor Comercial. - Brindar asesoria personalizada y especializada a clientes, con el objetivo de

orientarlos en toma de decisiones en materia de inversidn, alineadas con sus perfiles de riesgo y
metas financieras; y, cuamplir con los objetivos comerciales establecidas por la Compaiiia.
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o Ejecutivo de Operaciones. - Brindar soporte eficiente y oportuno en las dreas comerciales y de
operaciones de la Compafiia, especialmente en la gestiéon de las operaciones de inversion,
mediante el procesamiento de documentacién e informaciéon de sustento, con informacién
financiera, util y confiable para toma de decisiones y control gerencial.

Nivel de Apoyo

o Contador. - Analizar, procesar y registrar los movimientos y transacciones contables que se
realicen en la Compaifiia y en los Fondos de Inversion que ésta administre, de conformidad con
los principios de contabilidad admitidos por la normativa vigente y aplicable; mantener la
integridad financiera y transparencia en las operaciones de la Compaiiia; y, ofrecer informacion
financiera, util, oportuna y confiable para toma de decisiones y el control gerencial.

e Tesorero. - Gestionar eficientemente la liquidez de la Administradora de Fondos y los Fondos
de Inversiéon administrados por ésta y planificar el destino de los excedentes de efectivo
garantizando los servicios y productos mas adecuados.

e Administrador de Tecnologia. - Liderar y gestionar estratégicamente los recursos
tecnolégicos, asegurando la disponibilidad, confiabilidad, seguridad e integridad de los sistemas
informaticos, redes y datos, en pro del cumplimiento eficiente de los objetivos de la Compaiiia y
los fondos de inversion administrados por ésta, de acuerdo con la normativa vigente y aplicable.

e Servicios Generales. - Comunicacion fluida y manejo eficiente de documentos fisicos y servicios
generales de la Compaiiia y de sus Fondos de Inversién.

Como un aspecto a mejorar, se puede implementar un area de Riesgos, con la finalidad que
administre todos los riesgos de la administradora y el Fondo, ya que, durante esta implementacion,
las funciones y roles de los colaboradores realizan temas de riesgos y por tal es recomendable se
generen estos riesgos por medio de un departamento, siempre y cuando la estructura siga
crecimiento en la administracién de activos.

Hecho Relevantes

Se debe indicar que solo se ha registrado un hecho relevante que corresponde a la actualizacién de
la direccién de la oficina Matriz, que corresponde a Parque Empresarial Colon, edificio empresarial
2, planta baja, local 1 junto a la salida del parqueadero, esto hecho ocurri6 el 22 de enero del 2025, el
cual se encuentra reportado correctamente.

RIESGO GESTION-OPERATIVO

La Administradora cuenta con comités definidos y sus funciones estan orientadas a establecer
politicas para mitigar riesgos inherentes al giro de negocio. El departamento de operaciones es el
encargado de los procesos de recaudacion y de pagos que realice la administradora. Ademas, la
administradora con el fin de mitigar los riegos relacionados con el giro del negocio cuenta con un
Manual Tecnolégico, Manual Organico Funcional-funcién del asesor legal-, Manual de Lavado de
Activos y Reglamento Operativo Interno del Fondo de Inversiéon Administrado SMART-ONE. Manual
y politicas de procedimiento del Riesgo de Lavado de Activos, Tratamiento de Datos y Seguridad de
la Informacién, Manual politicas de inversion, Manual funcional de aprobacién de pagos, Manual de
procedimientos de aporte e incrementos.

La administradora tiene una matriz de eventos de andlisis de riesgo implementada para el Fondo de
Inversién Administrado. La Estructura de supervision, control y monitoreo de riesgos se encuentra
respaldada en los Comités de Inversion y Vigilancia correspondientes y se encuentran alineados a la
normativa en la SCVS.
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También dispone de una infraestructura tecnolégica que soporta las necesidades actuales y utiliza
asesoramiento externo en temas de tecnologia y seguridad de la informacién. La administradora
utiliza el sistema TITANIUM, el cual tiene cuatro médulos: personas, contabilidad, producto y
seguridad, Tesoreria, lavado de activos. El sistema TITANIUM, est4 desarrollado en Oracle con base
de datos Oracle, el servidor sobre el que se ejecuta el sistema se encuentra en de manera fisica y a su
vez cuenta con plan de contingencia y réplica de sistema en la NUBE para seguridad. La empresa
realiza respaldos diarios de la Base de Datos y cuenta con movilizacién fisica mensual de dichos
respaldos para precautelar la informacién de la empresa.

Cabe mencionar que durante el tiempo de funcionamiento de la administradora no se han presentado
eventos de riesgo tecnolégico ni de perdida de informacién.

RIESGO DE GESTION DE INVERSION Y DESEMPENO DEL FONDO

La Administradora tiene un érgano de gestién denominado Comité de Inversiones, compuesto por
cinco miembros, todos de reconocida experiencia en el sector financiero y bursatil, que tiene por
objeto la definicion de politicas de inversion del Fondo Smart-One y la supervision directa del
cumplimiento de sus disposiciones.

El objetivo de la realizar inversiones es gestionar los recursos de los fondos administrados para
generar la maxima rentabilidad en un contexto de riesgo controlado, evaluando las diferentes
alternativas de instrumentos financieras de renta fija o variable considerando su rentabilidad y
riesgo, para lo cual todos los riesgos son medidos y controlados en diferentes etapas del proceso de
inversion.

Por tal se detalla cdmo estan administrado el Portafolio de Inversidon de la Administradora y del
Fondo, con la finalidad que se pueda tener un criterio del manejo de la administracién de ambos y los
resultados que estan obteniendo:

Gestion de Inversion y Desemperio del Portafolio de Inversion de la Administradora de Fondos:

La calidad del portafolio de inversiones con corte junio 2025, llega a un valor de USD $112,602.51
mantiene instrumentos de renta fija y variable que se consideran de una concentracién alta, dado
que solo mantiene 3 instrumentos financiero de un solo emisor. (ver anexo 6.a), a continuacion, se
detalla la categoria:

= AAA( /-) (100.00%): Alta capacidad de pago.

Se debe indicar que una proporcién considerable de recursos estan disponible para reinversion, lo
que podria aprovecharse para diversificar ain mas la cartera o busqueda de instrumentos con una
oportunidad de seguir aumentando los rendimientos obtenidos.

El rendimiento promedio ponderado de los papeles comerciales adquiridos como instrumentos de
renta variable tiene un rendimiento promedio de 9.43%, lo que se considera una rentabilidad que se
puede generar mayores operaciones como oportunidad, cuando el fondo este operativo a su maxima
capacidad.

El portafolio de inversiones muestra una estructura sélida, caracterizada por alta estabilidad y bajo

riesgo. Las oportunidades de mejora se centran en aumentar mas el portafolio de inversién para que
la rentabilidad maximice los beneficio a corto, mediano y largo plazo.
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Se destaca el crecimiento del Fondo Administrado Smart One, que ha tenido un incremento
considerable tanto en nimero de participes como en monto aportados desde su tltima evaluacién en
diciembre del 2024, pasando de 4 a 104 participes, que se considera un incremento de 2,500.00 %
en participes; mientras que en monto aportado paso de USD 8.199,29 a USD 4.855.935,65 esto
significa un incremento del 59,124%. Esto se valora positivamente y que ha sobre cumplido las
Proyeccion de participes y colocacion a junio 2025. (Ver Anexo 11)

Con respecto a los participes del Fondo, se debe indicar que existe una concentracién con los 15
mayores participes del fondo que representa el 14.42% (15/104) del total de participes y esto
representa en monto USD 4.069.686,81 que equivale al 83.81% del total del Fondo, lo que se
considera una concentracion alta y que debe ser monitoreada.

Tabla 4. Principales participes del Fondo Administrado de Inversiéon Smart-One

ESTUDIO JURIDICO PANDZIC & ASOCIADOS $ 624,658 12.86%
PRIETO CALDERON BOLIVAR ELOY 1 1 $ 572,262 11.78%
VIAMATICA S.A. 1 2 $ 459,797 9.47%
BANCO COMERCIAL DE MANABI S.A. 1 1 $ 406,016 8.36%
VELASCO IZQUIERDO ERWIN ANTONIO 1 1 $ 302,790 6.24%
ROMAN MACAS RICHARD JAIME 1 1 $ 302,195 6.22%
CASA DE VALORES SMARTCAPITAL S.A. 1 1 $ 284,377 5.86%
PRIETO TORRES ROSA AVELINA 1 1 $ 225,639 4.65%
MALESANI SCACCO EUGENIA GIOCONDA 1 1 $ 180,642 3.72%
PRIETO TORRES ELIZABETH MARIA 1 1 $ 176,649 3.64%
AGRICOLA PREDIAL BOLIVAR C.A 1 1 $ 136,482 2.81%
BAQUERIZO MINUCHE JORGE ORSON 1 1 $ 113,844 2.34%
FACTORAPID INTEGRAL S.A. 1 1 $ 110,249 2.27%
NAGUA FARAH MAYRA XIMENA 1 1 $ 89,726 1.85%
FSII\Sg.llié'lc‘)l:\sl)ll\;]())gSs.zzl.)MlNISTRADORA DE FONDOS Y 1 1 $ 84,360 1.74%
Resto de participes 89 91 $ 786,249 16.19%

106 108 5 485593 100.0%

Fuente: SmartFondos S.A.
Elaboracion: C.R. SUMMARATINGS S.A.

La calidad del portafolio de inversiones con corte junio 2025, llega a un valor de USD 4,318,552.74
mantiene instrumentos de renta fija que se encuentra diversificado en 11 emisores del sector real
(9) y sector financiero (1). (ver anexo 6.b), a continuacion, se detalla la categoria:

= AAA(/-) (78.39%): Alta capacidad de pago.
= AA (4) (21.61%): Muy Buena capacidad de pago

El rendimiento ponderado de los instrumentos de renta fija tiene un rendimiento promedio del
12.51% al cierre, lo que se considera una rentabilidad alta y por encima del mercado de fondos de
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inversiones que se encuentra en el 5.71%2°. Cumpliendo con las expectativas del Fondo administrado

de Inversion, cuyo objetivo principal es ofrecer a sus participes rendimientos hasta el 13%.

Tabla 5. Evolucién del Rendimiento del Fondo de Inversion Administrado-Smart One

Fuente: Informes Internos de SmartFondos - Informes Mensuales de diciembre 2024 a junio 2025

Fecha Rendimiento Rendimiento
Smart One Mercado

dic-24
ene-25
feb-25
mar-25
abr-25
may-25
jun-25

6.02%
13.13%
12.80%
12.85%
12.15%
10.10%
12.51%

6.63%
6.46%
6.38%
6.09%
6.01%
5.88%
5.71%

Elaboracién: C.R. SUMMARATINGS S.A

ICR-MV-2025-018

El portafolio de inversiones muestra una estructura sdlida y excelente rendimiento, el cual es
competitivo y cumple con las expectativas de propuesta a los participes del fondo, el cual se
caracterizada por alta estabilidad y bajo riesgo. Las oportunidades de mejora se centran en
diversificar y tener mas emisores en el portafolio sin perder el rendimiento alto.

El valor diario de la unidad (VANU) presenta una tendencia positiva al cierre de junio 2025 de
operacion del Fondo Smart-One. a diciembre 2024 el fondo tiene un patrimonio de $ 8,202.03,
formado por 8,199.00 unidades a un valor diario unitario de USD 1.00033, mientras que a junio del
2025 esta formado por 4.55 millones de unidades con un patrimonio neto de USD 4.85 millones y un
valor diario unitario de USD 1.067.

Tabla 5. VANU 1 Fondo Administrado de Inversion Smart-One

dic-24
ene-25
feb-25
mar-25
abr-25
may-25
jun-25

8,199
350,410
1,351,589
2,400,752
3,041,361
3,522,345
4,553,097

$
$
$
$
$
$

$

8,202.03
350,410.49
1,366,456.00
2,453,568.25
3,141,725.58
3,677,328.24
4,855,935.76

Fuente: SmartFondos S.A.
Elaboracion: C.R. SUMMARATINGS S.A

R A R A - N - A o

1.000
1.000
1.011
1.022
1.033
1.044
1.067

Grdfico 1. Evoluciéon del VANU - Fondo Administrado de Inversion Smart-One
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Fuente: Informes Internos de SmartFondos
Elaboracion: C.R. SUMMARATINGS S.A
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2 https://www.reditum.news/articulo/monitoreo-fondos-de-inversion-al-30-de-junio-de-2025
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RIESGO DE GESTION ESTRUCTURA FINANCIERA Y SOLVENCIA
Estructura Financiera SmartFondos

A continuacidn, se analizan las principales cuentas de los estados financieros de SMARTFONDOS S.A.,
para el corte de junio del 2025, se observa un comportamiento favorable, ya que cuenta con dos
productos activos como son: Fondo de Inversiéon Administrado Smart-One y Fondo Cotizado de
Inversién Prime.

Este periodo inicial se ha caracterizado por un proceso de estabilizaciéon y consolidacién en el
mercado, orientado a la maximizacién de los rendimientos generados a través de la administracion

de los portafolios (Ver Anexo 2, Anexo 3, Anexo 4 y Anexo 5). Se detallan los siguientes puntos con
corte junio 2025:

v' Eltotal de Activos fue de USD 568.40 mil, este compuesto por el Activo corriente que representa
el 73.48% es decir USD 417.68 mil y Activo no corriente que representa el 26.52% es decir USD
150.72 mil.

v' El total Pasivo solo representa el 3.11% con respecto al total de activo, eso es un monto de USD
17.66 mil y con respecto al Patrimonio representa el 96.89%, esto asciende al monto de USD
550.73 mil.

v' Losingresos totales acumulados a junio 2025 fueron de USD 339.57 mil. Los gastos acumulados
ascendieron a USD 189.98 mil, lo que genera una utilidad acumulada de USD 149.59 mil

Tabla 4. Resumen Financiero Smart Fondos

SMART FONDOS
dic-24 ene-25 feb-25 mar-25 abr-25 may-25 jun-25
|Activos USD § 432595 § 404,404 $ 399313 §$ 369,146 $ 498,744 $ 482351 $ 568,396 |
|Pasivos usD  $ 31,452 § 31,045 $ 48,054 $ 44,721 $ 28,109 $ 24,008 $ 17,658 |
|Patrim0nio USD $§ 401,143 § 373359 $ 351,259 $ 324426 $ 470,635 $ 458,343 $ 550,738 |
|Ingresos usD  $ 48732 $ 2969 $ 5699 $ 1,789 $ 177,227 $ 27960 $ 123,925 |
|Utilidad/Pérdida (Acumulada) Usb $ 1,144 -$ 27,785 -$ 49,884 -$ 76,718 $ 69,492 $ 57,199 $ 149,594 |
| Retorno neto % 19.46% -935.70% -387.80% -1499.78% 82.50% -43.96% 74.56% |
|Liquidez veces 10.14 9.22 5.02 4.79 12.32 13.62 Z3.65|
|ROA % 0.26% -6.87% -12.49% -20.78% 13.93% 11.86% 26.32%|
| ROE % 0.28% -7.44% -14.20% -23.65% 14.77% 12.48% 27.16% |

Fuente: Informes Internos de SmartFondos
Elaboracion: C.R. SUMMARATINGS S.A

v' Se evidencia una tendencia creciente de la liquidez, ubicindose en 23,65 veces. Debido a la
disminucién de pasivos corrientes. Lo que representa una buena cobertura con respecto a los
pasivos corrientes.

v' Asimismo los indicadores de rentabilidad como ROA y ROE al corte de junio 2025 estan ubicado
en 26.32% y 27.16% respectivamente.

Estructura Financiera Smart-One

Al corte de junio del 2025, la estructura financiera del Fondo Cotizado se muestra saludable, con una
tendencia creciente, se detalla las principales cuentas (Ver Anexo 7, Anexo 8, Anexo 9 y Anexo 10):

v' El total de Activos fue de USD 4.88 millones que estd compuesta por Efectivo que asciende a un

monto de USD 508.38 mil, Activos Financieros que llega a un monto de USD 4.37 millones y otros
activos financieros USD 2.37 mil
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v El total Pasivo solo representa el 0.58% con respecto al total de activo, eso suma un valor de
USD 28.45 mil y con respecto al Patrimonio que representa el 99.42% cuyo valor asciende al a
USD 4.86 millones.

v" Los Ingresos totales acumulados a junio 2025 fueron de USD 187.82 mil. Los gastos acumulados
ascendieron a USD 43.44 mil, lo que genera una utilidad acumulada de USD 144.38 mil, el cual
se valora de manera positiva.

Tabla 8. Resumen Financiero — Fondo de Inversion Administrado Smart-One

SMART - ONE

dic-24 ene-25 feb-25 mar-25 abr-25 may-25 jun-25 |
|Activos usb $ 8202 $ 358601 $ 1,381,623 $ 2,467,686 $ 3242344 $ 3,708,923 $ 4,884,382 |
|Pasivos usD $ $ 8191 $ 15,167 $ 14,117 $ 100,618 $ 31,595 $ 28,446 |
|Patrimonio USD § 8202 § 350410 $ 1366456 § 2453568 § 3141726 § 3677328 $ 4855936 |
Ilngresos usD $ 3 3 4290 $ 11,275 $ 22,559 $ 35239 §$ 56,857 $ 57,596 |
|Utilidad/Pérdida (Acumulada) usb $ 3 3 1,499 $ 11,295 $ 33556 $ 61,468 $ 97,940 $ 144,373
|Retorn0 neto % 100.00% 34.94% 86.88% 98.68% 79.21% 64.15% 80.62%|
|Liquidez veces 0.00 4378 91.09 174.80 32.22 117.39 171.71|
IROA % 0.04% 0.42% 0.82% 1.36% 1.90% 2.64% 2.96%'
|ROE % 0.04% 0.43% 0.83% 1.37% 1.96% 2.66% 2.97%|

Fuente: Informes Internos de SmartFondos
Elaboracion: C.R. SUMMARATINGS S.A

v' Se evidencia una tendencia creciente de la liquidez, ubicandose en 171,71 veces. Debido a la
disminucidn de pasivos corrientes y aumento del activo corriente. Lo que representa una buena
cobertura con respecto a los pasivos corrientes y se valora de manera positiva

v' Asimismo los indicadores de rentabilidad como ROA y ROE al corte de junio 2025 estan ubicado
en 2.96% y 2.97% respectivamente.

RIESGO DE CREDITO Y MERCADO
Administracién del Riesgo

La administradora tiene politicas de inversidn relacionadas al: tipo de activos, calificacion de riesgo,
plazo de las inversiones y emisores, con el fin de diversificar su portafolio y evitar la concentracién
que pueda generar riesgos innecesarios y se obtenga la mayor rentabilidad posible.

Para la optimizaciéon y diversificacién del portafolio tiene como objetivo encontrar un portafolio
6ptimo para maximizar el retorno y minimizar el riesgo mediante una adecuada eleccién de los
componentes de dicho portafolio, sin embargo, en este apartado solo se puede establecer los
lineamientos que va a seguir el fondo para evitar los riesgos de crédito y mercado.

Factores de Riesgos del Fondo:

Las inversiones que realice el fondo estaran expuestas a riesgos de diversa indole, incluyendo (pero
no limitando) los siguientes:

v' Riesgo de mercado (riesgo sistematico): el precio en bolsa de las inversiones realizadas por el
fondo puede verse afectado por factores macroecondmicos, eventos politicos, cambios en las
tasas de interés.

v Riesgo especifico (riesgo no sistematico): los valores emitidos por un emisor especifico pueden
verse afectados por la situacion financiera de éste, sus proyecciones de venta, variaciones en sus
costos, cambios en su administracién, eventos adversos, etc.

v' Riesgo de crédito: un emisor en cuyos valores el fondo haya invertido se declare en default o
reprograme sus pagos alterandose la tabla de amortizacion original.
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v" Riesgo de Tipo de Cambio: El Fondo no estd expuesto al riesgo por tipo de cambio, ya que la
cartera de inversiones y el valor de las unidades de participaciéon se encuentran en la misma
moneda (dolares).

Los riesgos aqui descritos representan escenarios posibles; sin embargo, al corte de este informe el
FONDO ADMINISTRADO DE INVERSION SMAT-ONE se encuentra en una etapa de crecimiento, con
un nivel de riesgo controlado. Actualmente presenta una alta concentracién en sus participes,
situacion que esta siendo gestionada de forma estratégica. Al tratarse de un fondo incipiente, cuenta
con politicas y estrategias claramente definidas, una vision innovadora y resultados que han
comenzado a atraer el interés de inversionistas locales.

-} rwr Rllteil réni carrerii %
H:TACURI LI NDAO

Val i dar Gni camente con FirmaEC

Econ. Federico Bocca Ruiz, PhD. Ing. Maximo Tacuri Lindao
Gerente General Analista
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ANEXOS

Anexo 1. Estructura Organizacional de SMARTFONDOS ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS S.A.

Fuente/ Elaboraciéon: SMARTFONDOS S.A.
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Anexo 2. Estado Situacion Financiera
MARTFONDOS S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

s 1o oo e oo oo ¢

mar-25 abr-25 may-25

ICR-MV-2025-018

ACTIVOS CORRIENTES 319,004 286,285 241,019 214,006 346,237 327,087 417,679
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 279,052 76,871 25,856 19,389 174,813 154,171 236,126
ACTIVOS FINANCIEROS 8,719 170,309 169,588 149,407 123,014 124,886 131,533
SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS 4,096 7,896 6,304 4,338 5,755 4,002 4,526
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 27,137 31,209 39,272 40,872 42,656 44,028 45,493
ACTIVO NO CORRIENTE 113,591 118,119 158,294 155,140 152,507 155,264 150,717
PROPIEDAD, PLANTAY EQUIPO 31,251 36,893 70,449 69,392 69,372 74,796 72,772
ACTIVO INTANGIBLE 78,540 77,426 84,045 81,948 79,335 76,668 74,145
OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES 3,800 3,800 3,800 3,800 3,800 3,800 3,800
TOTAL ACTIVOS 432,595 404,404 399,313 369,146 498,744 482,351 568,396
BASIVOS dic-24 ene-25 feb-25 mar-25 abr-25
PASIVO CORRIENTE 31,452 31,045 48,054 44,721 28,109 24,008 17,658
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR 24,395 22,587 37,978 33,564 16,009 9,865 43
OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES 7,057 7,320 9,441 10,522 11,465 13,509 16,981
CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS/ RELACIONADAS = 1,138 635 635 635 635 635
TOTAL PASIVOS 31,452 31,045 48,054 44,721 28,109 24,008 17,658
PATRIMONIO dic-24 ene-25 feb-25 mar-25 abr-25 may-25

CAPITAL SUSCRITO O ASIGNADO 400,000 400,000 400,000 400,000 400,000 400,000 400,000
GANANCIAS O PERDIDAS ACUMULADAS DE PERIODOS ANTERIORES 1,144 1,144 1,144 1,144 1,144 1,144
GANANCIA NETA DEL PERIODO 1,143 69,492 57,199 149,594
(-) PERDIDA NETA DEL PERIODO 27,785 49,884 = 76,718

TOTAL PATRIMONIO i 401,143 373,359 351,259 324,426 470,635 458,343 550,738
TOTAL PASIVO + PATRIMONIO 432,595 404,404 399,313 369,146 498,744 482,351 568,396

(*) INFORMACION INTERNA
(**) INFORMACION AUDITADA

Fuente: SMARTFONDOS

Elaboracién: C.R. SUMMARATINGS S.A.
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Anexo 3. Estado de Resultados.
SMARTFONDOS S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

oo o]l o ]ololol]o |

- may-25

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

Ingresos 48,732 2,969 5,699 1,789 177,227 27,960 123,925
(-) Gasto Financiero 310 49 86 89 901 13 510
UTILIDAD BRUTA 48,422 2,921 5,612 1,700 176,326 27,947 123,415
() Gastos Administrativo i 44,393 30,662 27,734 28,534 30,117 40,239 31,020
UTILIDAD OPERATIVA 4,029 (27,741) (22,122) (26,834) 146,210 (12,292) 92,395
(+) Otros (ingresos) gastos neto 5,657 44 (23) - - -

UTILIDAD/ PERDIDA ANTES DE PART. E IMP. RENTA i 9,686 (27,785) (22,099) (26,834) 146,210 (12,292) 92,395
(-)Participacién a trabajadores 202 - - - - -

UTILIDAD DEL ARO 9,484 (27,785) (22,099) (26,834) 146,210 (12,292) 92,395
UTILIDAD ACUMULADA DEL ANO 1,144 r(27,785) (49,884) (76,718) 69,492 57,199 149,594

(*) INFORMACION INTERNA

(**) INFORMACION AUDITADA

Fuente: SMARTFONDOS
Elaboracion: C.R. SUMMARATINGS S.A.
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Anexo 4. Andlisis Vertical y Horizontal (Balance General)

SMARTFONDOS S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

ANALISIS VERTICAL ANALISIS HORIZONTAL

Diciembre Enero - Febrero- Diciembre
dic-24 ene-25 feb-25 | mar-25 abr-25 | may-25 | jun-25 2024- Febrero/ Marzo/ . . 2024 -
Enero 2025 2025 2025 Junio 2025

ACTIVOS CORRIENTES 73.74% 70.79% 60.36% 57.97% 69.42% 67.81% 73.48% -10.26% -15.81% -11.21% 61.79% -5.53% 27.70% 30.93%
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 64.51% 19.01% 6.47% 5.25% 35.05% 31.96% 41.54% -72.45% -66.37% -25.01% 801.60% -11.81% 53.16% -15.38%
ACTIVOS FINANCIEROS 2.02% 42.11% 42.47% 40.47% 24.66% 25.89% 23.14% 1853.31% -0.42% -11.90% -17.67% 1.52% 5.32% 1408.58%
SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS 0.95% 1.95% 1.58% 1.18% 1.15% 0.83% 0.80% 92.78% -20.17% -31.19% 32.66% -30.45% 13.08% 10.49%
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 6.27% 7.72% 9.83% 11.07% 8.55% 9.13% 8.00% 15.00% 25.84% 4.07% 4.37% 3.22% 3.33% 67.64%
ACTIVO NO CORRIENTE 26.26% 29.21% 39.64% 42.03% 30.58% 32.19% 26.52% 3.99% 34.01% -1.99% -1.70% 1.81% -2.93% 32.68%
PROPIEDAD, PLANTAY EQUIPO 7.22% 9.12% 17.64% 18.80% 13.91% 15.51% 12.80% 18.05% 90.95% -1.50% -0.03% 7.82% -2.71% 132.86%
ACTIVO INTANGIBLE 18.16% 19.15% 21.05% 22.20% 15.91% 15.89% 13.04% -1.42% 8.55% -2.50% -3.19% -3.36% -3.29% -5.60%
OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES 0.88% 0.94% 0.95% 1.03% 0.76% 0.79% 0.67% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
TOTAL ACTIVOS 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% . 17.84% 31.39%
Diciembre Enero - Febrero- i Diciembre
dic-24 | ene-25 | feb-25 | mar-25 | abr-25 | may-25 | jun-25 Febrero/ Marzo/
PASIVO CORRIENTE 7.27% 7.68% 12.03% 12.11% 5.64% 4.98% 3.11% 0 0 o o -26.45%
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR 5.64% 5.59% 9.51% 9.09% 3.21% 2.05% 0.01% 4 . J b -99.57%
OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES 1.63% 1.81% 2.36% 2.85% 2.30% 2.80% 2.99% 3.73% 28.97% 11.46% 8.96% 17.83% 25.70% 140.62%
CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS/ RELACIONADAS 0.00% 0.28% 0.16% 0.17% 0.13% 0.13% 0.11% 0.00% -44.25% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%

TOTAL PASIVOS 7.27% 7.68% 12.03% 12.11% 5.64% 4.98% 3.11% -26.45%
Febrero-

PATRIMONIO dic-24 | ene-25 | feb-25 | mar-25 | abr-25 | may-25 | jun-25 Marzo/
CAPITAL SUSCRITO O ASIGNADO 92.47% 9891% 100.17% 108.36%  80.20% 82.93% 70.37%
GANANCIAS O PERDIDAS ACUMULADAS DE PERIODOS ANTERIORES ~ 0.00% 0.28% 0.29% 0.31% 0.23% 0.24% 0.20%
GANANCIA NETA DEL PERIODO 0.26% 0.00% 0.00% 0.00% 13.93% 11.86% 26.32% -100.00% 0.00% 161.53% 12987.86%
(-) PERDIDA NETA DEL PERIODO 0.00% -6.87% -12.49%  -20.78% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 79.54% 53.79% -100.00% 0.00% 0.00% 0.00%
TOTAL PATRIMONIO 92.73% 92.32% 87.97% 87.89% 94.36% 95.02% 96.89% -6.93% -5.92% -7.64% 45.07% -2.61% 20.16% 37.29%
TOTAL PASIVO + PATRIMONIO 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% -6.52% -1.26% -7.55% 35.11% -3.29% 17.84% 31.39%

(*) INFORMACION INTERNA
(**) INFORMACION AUDITADA

Fuente: SMARTFONDOS
Elaboracién: C.R. SUMMARATINGS S.A.
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Anexo 5. Andlisis Vertical y Horizontal (Estado de Resultados)

SMARTFONDOS S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

4 en feb ma ab S ma un-25 [J2024- Enero |Febrero Marzo/ b 2025 [Mayo/ 2025 |iu /20 2924
2025 2025 2025 Junio 2025
Ingresos 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% -93.91% 91.91% -68.60% 9805.50% -84.22% 343.22% 596.82%
(-) Gasto Financiero 0.64% 1.64% 1.51% 4.98% 0.51% 0.05% 0.41% -84.31% 77.65% 3.27% 910.88% -98.55% 3817.59% 432.18%
UTILIDAD BRUTA 99.36% 98.36% 98.49% 95.02% 99.49% 99.95% 99.59% -93.97% 92.15% -69.71% 10271.77% -84.15% 341.60% 597.87%
(-) Gastos Administrativo 91.10% 1032.57% 486.69% 1594.80% 16.99% 143.92% 25.03% -30.93% -9.55% 2.883% 5.55% 33.61% -22.91% 324.18%
UTILIDAD OPERATIVA 8.27% -934.21% -388.20% -1499.78% 82.50% -43.96% 74.56% -788.52%  -20.25% 21.30% -644.87% -108.41% -851.65% 3613.46%
(+) Otros (ingresos) gastos neto 11.61% 1.49% -0.40% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 99.22% -151.35% -100.00% 0.00% 0.00% 0.00% 99.62%
UTILIDAD/ PERDIDA ANTES DE PART. E IMP. RENTA 19.88% -935.70% -387.80% -1499.78% 82.50% -43.96% 74.56% -386.85% -20.46% 21.42% -644.87% -108.41% -851.65% 1444.40%
(-)Participacién a trabajadores 0.41% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% -100.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% -100.00%
UTILIDAD DEL ARO 19.46% -935.70% -387.80% -1499.78% 82.50% -43.96% 74.56% -392.96% -20.46% 21.42% -644.87% -108.41% -851.65% 1477.30%

UTILIDAD ACUMULADA DEL ANO
(*) INFORMACION INTERNA
(**) INFORMACION AUDITADA

Fuente: SMARTFONDOS
Elaboracién: C.R. SUMMARATINGS S.A.

Anexo 6. a Composicion del portafolio de SmartFondos

“ m INSTRUMENTO ACTIVIDAD COMERCIAL PARTICIPACION SECTOR

1 Fondo Cotizado de Inversion Prime Fondo Cotizado de Inversidon AAA Administracién de Fondos S 10,312.70 Renta Variable 9.16% Financiero
2  Fondo Administrado Smart One Fondo Adminisrado AAA- Administracién de Fondos S 84,360.33 Renta Variable 74.92% Sector Real
3 Empacadora Grupo GRANMAR S.A Emision de Obligaciones AAA- Industria acuicultura y pesca S 17,929.48 Renta Fija 15.92% Sector Real

Tipo de instrumento Monto % Portafolio
Fondo Cotizado de Inversién  $ 10,312.70 9.16% Calificacion de Riesgos Monto % Portafolio
Fondo Adminisrado $ 84,360.33 74.92% AAA $ 10312.70 9.16%
Emision de Obligaciones $ 17,929.48 15.92% $ 102,289.81 90.84%
Fuente: SMARTFONDOS

Elaboracién: C.R. SUMMARATINGS S.A.

FONDO DE INVERSION ADMINISTRADO SMART-ONE AGOSTO 15, 2025 29



RlSUMMA
R ATINGS

Anexo 6. b Composicion del portafolio de Fondo de Inversion Administrado Smart One

O 00 N O U1 B W N

e = S = S Y
N o A W N e O

EMPACADORA GRUPO GRANMAR S.A
EMPACADORA GRUPO GRANMAR S.A
EMPACADORA GRUPO GRANMAR S.A
SALCEDO MOTORS SA SALMOTORSA
SALCEDO MOTORS SA SALMOTORSA
TELCONET S.A.

TELCONET S.A.

STARCARGO CIA LTDA

STARCARGO CIA LTDA

ASISERVY S.A

NATLUK S.A.

FRESTO FOODS S.A.

FABRICA DILY ADHESIV DISTHER C LTDA
FABRICA DILY ADHESIV DISTHER C LTDA
FIDEICOMISO TITULARIZACION COSTA GARDENS
LIGA PROFESIONAL DE FUTBOL DEL ECUADOR

PRODUCTORA CARTONERA S.A.

Tipo de instrumento
osu
0GG
PCO

TOTAL 4,318,552.74 100.0% Total general 4,318,552.74 100.0%

[ONV]
PCO
0GG
[ONV]
0GG
PCO
[ONV]
PCO
[ONV]
PCO
[ONV]
0GG
[ONV]
VTC
PCO
PCO

Monto

FONDO DE INVERSION ADMINISTRADO SMART-ONE

PORTAFOLIO JUNIO 2025

AAA-
AAA-
AAA-
AAA-
AAA
AAA
AA+
AA+
AAA-
AAA
AAA-
AA+
AA+
AAA
AA+

Industria acuicultura y pesca
Industria acuicultura y pesca
Industria acuicultura y pesca
Maquinarias
Magquinarias
Servicios
Servicios
Servicios
Servicios
Manufactura
Industria acuicultura y pesca
Alimentos
Manufactura
Manufactura
Inmobiliario
Servicios

Manufactura

$
S
$
S
$
S
S
S
$
S
$
$
$
$
$
$
$

8,378.10
673,251.71
255,930.69
272,423.18
557,641.88
739,411.55

9,285.04
100,415.06
608,937.58
298,515.49
230,789.49
189,764.92

10,453.03
159,688.85
149,995.20

43,679.48

9,991.49

% Portafolio
$1,979,277.91 45.83%
$1,030,665.86 23.87%
$1,158,613.77 26.83%
$ 149,995.20 3.47%

Calificacion de Riesgos

AAA
AAA-
AA+

Fuente: SMARTFONDOS
Elaboracion: C.R. SUMMARATINGS S.A.

Monto
1,129,481.28
2,255,905.97

933,165.49

Renta Fija
Renta Fija
Renta Fija
Renta Fija
Renta Fija
Renta Fija
Renta Fija
Renta Fija
Renta Fija
Renta Fija
Renta Fija
Renta Fija
Renta Fija
Renta Fija
Renta Fija
Renta Fija

Renta Fija

% Portafolio
26.15%
52.24%
21.61%

0.21%
17.02%
6.47%
6.89%
14.10%
18.69%
0.23%
2.54%
15.40%
7.55%
5.84%
4.80%
0.26%
4.04%
3.79%
1.10%
0.25%

ICR-MV-2025-018

-“ INSTRUMENTO | CALIFICACION ACTIVIDAD COMERCIAL MONTO TIPO PARTICIPACION SECTOR

Sector Real
Sector Real
Sector Real
Sector Real
Sector Real
Sector Real
Sector Real
Sector Real
Sector Real
Sector Real
Sector Real
Sector Real
Sector Real
Sector Real
Sector Real
Sector Real

Sector Real
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Anexo 7. Estado Situacion Financiera - Fondo de Inversion Administrado Smart-One

SMART-ONE
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
EXPRESADO EN US DOLARES

IO T BT BT BT BT T

= e e

ACTIVOS CORRIENTES 8,202 358,601 1,381,623 2,467,686 3,242,344 3,708,923 4,884,382
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 8,202 1,648 5,478 3,104 87,740 496,862 508,387
ACTIVOS FINANCIEROS = 356,816 1,375,265 2,463,225 3,148,981 3,209,754 4,373,622
OTROS ACTIVOS FINANCIEROS 138 881 1,357 5,623 2,307 2,373
TOTAL ACTIVOS 8,202 358,601 1,381,623 2,467,686 3,242,344 3,708,923 4,884,382
feb-25 mar-25 abr-25 may-25

PASIVO CORRIENTE = 8,191 15,167 14,117 100,618 i 31,595 i 28,446
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR 2,738 1,251 160 6,294 16,696 6,601
PROVISIONES 5,453 13,917 13,957 15,893 14,899 21,845
OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES 78,431

8,191 15,167 14,117 100,618 31,595 28,446

TOTAL PASIVOS o

PATRIMONIO DEL FONDO DE INVERSION 8,199 348,916 1,355,183 2,421,917 3,084,220 3,586,332 4,727,605
RESULTADOS DEL FONDO 3 1,495 11,273 31,651 57,505 90,997 128,331
TOTAL PATRIMONIO DEL FONDO ADMINISTRADA 8,202 350,410 1,366,456 2,453,568 3,141,726 3,677,328 4,855,936
TOTAL PASIVO + PATRIMONIO 8,202 358,601 1,381,623 2,467,686 3,242,344 3,708,923 4,884,382

(*) INFORMACION INTERNA
(**) INFORMACION AUDITADA

Fuente: SMARTFONDOS
Elaboracién: C.R. SUMMARATINGS S.A.
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Anexo 8. Estado de Resultados — Fondo de Inversion Administrado Smart-One

SMART-ONE
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
EXPRESADO EN US DOLARES

(*) )

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
dic-24 ene-25 feb-25 mar-25 abr-25 may-25 IPLEYA

Ingresos 3 4,290 11,275 22,559 35,239 56,857 57,596
(-) Gasto Financiero 2,791 1,477 298 7,327 20,385 11,160
(-) Gastos Administrativo 2 2
Ganancia al Cierre 3 1,499 9,796 22,261 27,912 36,472 46,434
Ganancias Acumuladas 3 1,499 11,295 33,556 61,468 97,940 144,373

(*) INFORMACION INTERNA

(**) INFORMACION AUDITADA

Fuente: SMARTFONDOS
Elaboracién: C.R. SUMMARATINGS S.A.
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Anexo 9. Andlisis Vertical y Horizontal (Balance General) - Fondo de Inversién Administrado Smart-One

SMART-ONE
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
EXPRESADO EN US DOLARES
ANALISIS VERTICAL ANALISIS HORIZONTAL
Dic 2024 - Ene - Feb/ | Feb-Mar/ |Mar-Abr/ |Abr-May/ | May-Jun/ | Dic2024 -
b2 H Ene 2025 2025 2025 2025 2025 2025 Jun 2025
ACTIVOS CORRIENTES 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 4272.10% 285.28% 78.61% 31.39% 14.39% 31.69% 59450.89%
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 100.00% 0.46% 0.40% 0.13% 2.71% 13.40% 10.41% -79.91% 232.43% -43.34% 2727.12% 466.29% 2.32% 6098.30%
ACTIVOS FINANCIEROS 0.00% 99.50% 99.54% 99.82%  97.12%  86.54%  89.54% 0.00% 285.43% 79.11% 27.84% 1.93% 36.26% 0.00%
OTROS ACTIVOS FINANCIEROS 0.00% 0.04% 0.06% 0.06% 0.17% 0.06% 0.05% 0.00% 538.91% 54.15% 314.29% -58.97% 2.86% 0.00%
TOTAL ACTIVOS 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 4272.10% 285.28% 78.61% 31.39% 14.39% 31.69% 59450.89%
. Dic 2024 - Ene - Feb/ | Feb-Mar/ |Mar-Abr/ |Abr-May/ | May-Jun/ | Dic2024 -
—— ClcZ febgZs m Ene 2025 2025 2025 2025 2025 2025 Jun 2025
PASIVO CORRIENTE 0.00% 2.28% 1.10% 0.57% 3.10% 0.85% 0.58% 0.00% 85.17% -6.92% 612.72% -68.60% -9.97% 0.00%
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR 0.00% 0.76% 0.09% 0.01% 0.19% 0.45% 0.14% 0.00% 129.84% -87.17% 3822.47% 165.28% -60.46% 0.00%
PROVISIONES 0.00% 1.52% 1.01% 0.57% 0.49% 0.40% 0.45% 0.00% 191.48% 0.29% 13.87% -6.25% 46.62% 0.00%
OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 2.42% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% -100.00% 0.00% 0.00%
TOTAL PASIVOS 0.00% 2.28% 1.10% 0.57% 3.10% 0.85% 0.58% 0.00% 1128.43% -6.92% 612.72% -68.60% -9.97% 0.00%
) Dic2024 - | Ene-Feb/ | Feb-Mar/ |Mar-Abr/ |Abr-May / | May-Jun/ | Dic2024 -
. m Ene 2025 2025 2025 2025 2025 2025 Jun 2025
PATRIMONIO DEL FONDO DE INVERSION 99.97% 97.30% 98.09% 98.15%  95.12% 96.69%  96.79% 4155.44% 783.94% 78.72% 27.35% 16.28% 31.82% 57558.71%
RESULTADOS DEL FONDO 0.04% 0.42% 0.82% 1.28% 1.77% 2.45% 2.63% 49721.33% 3747.44% 180.78% 81.68% 58.24% 41.03%  4277586.33%
TOTAL PATRIMONIO DEL FONDO ADMINISTRADA 100.00% 97.72% 98.90% 99.43% 96.90% 99.15% 99.42% 4172.11% 796.58% 79.56% 28.05% 17.05% 32.05% 59102.20%
TOTAL PASIVO + PATRIMONIO 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 4271.97% 804.16% 78.61% 31.39% 14.39% 31.69% 59449.00%

(*) INFORMACION INTERNA

(**) INFORMACION AUDITADA

Fuente: SMARTFONDOS
Elaboracién: C.R. SUMMARATINGS S.A.

Anexo 10. Andlisis Vertical y Horizontal (Estado de Resultados) - Fondo de Inversion Administrado Smart-One

SMART-ONE
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
EXPRESADO EN US DOLARES
ANALISIS HORIZONTAL
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES . . Dic 2024 - |Ene - Feb Feb - Mar Mar - Abr / | Abr - Ma; May - Jun / | Dic 2024 - Jun
Ingresos 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 142890.00% 162.83% 100.08% 56.21% 61.34% 1.30% 6260400.67%
(-) Gasto Financiero 0.00% 65.06% 13.10% 1.32% 20.79% 35.85% 19.38% 0.00% -47.08% -79.83% 2359.28% 178.21% -45.25% 0.00%
(-) Gastos Administrativo 0.00% 0.00% 0.02% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% -100.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
Ganancia al Cierre 100.00% 34.94% 86.88% 98.68% 79.21% 64.15% 80.62% 49863.67% 553.53% 127.25% 25.39% 30.67% 27.31% 4812347.33%

(*) INFORMACION INTERNA
(**) INFORMACION AUDITADA

Fuente: SMARTFONDOS
Elaboracién: C.R. SMMARATINGS S.A.
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Anexo 11. Proyeccién de Colocacién y Cuotas — Smart-One

CAPTACIONES Y UNIDADES DE PARTICIPACION

ene.-25  feb.-25  mar.-25 abr.-25 may.-25  jun.-25 jul.-25 ago.-25 sep.-25 oct.-25 nov.-25 dic.-25

Captaciones
Captaciones por periodo 50,000.00 50,000.00 50,000.00 50,000.00 50,000.00 50,000.00 50,000.00 50,000.00 50,000.00 50,000.00 50,000.00 50,000.00
Rescates por periodo 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 5,000.00 5,000.00
Captaciones Netas por periodo 50,000.00 50,000.00{ 50,000.00| 50,000.00 50,000.00| 50,000.00| 50,000.00 50,000.00 50,000.00 50,000.00 45,000.00 45,000.00
Saldo Captaciones Netas Acumuladas 150,000.00 200,000.00 250,000.00 300,000.00 350,000.00 400,000.00 450,000.00 500,000.00 550,000.00 600,000.00 645,000.00 690,000.00
Unidades de Participacion
Valor de la Unidad - inicio periodo 1.0027 1.0063 1.0103 1.0147 1.0192 1.0239 1.0287 1.0335 1.0385 1.0435 1.0486 1.0459
Unidades en circulacidn / inicio periodo 100,000.00 149,865.73 199,553.45 249,042.26 298,319.71 347,378.19 396,212.84 444,820.12 493,197.73 541,344.23  589,258.52  636,940.02
Unidades Emitidas / periodo 49,865.73 49,687.73 49,4838.81 49,277.45 49,058.48 48,834.65 48,607.28 48,377.61 48,146.50 47,914.29 47,681.50 47,804.65
Unidades en circulacidn / fin periodo 149,865.73 199,553.45 249,042.26 298,319.71 347,378.19 396,212.84 444,820.12 493,197.73 541,344.23  589,258.52  636,940.02  684,744.66
Patrimonio Neto 150,807.59 201,614.73 252,693.95 304,045.02 355,667.71 407,565.33 459,737.63  512,184.40 564,908.95 617,911.07 666,190.51 714,763.32
Valor de la Unidad - fin periodo 1.0063] 1.0103]  1.0147] 1.0192] 1.0239] 1.0287] 1.0335 1.0385 1.0435 1.0486 1.0459 1.0438

Fuente y Elaboracion: SMARTFONDOS

Elaboracién: C.R. SUMMARATINGS S.A.
FONDO DE INVERSION ADMINISTRADO SMART-ONE AGOSTO 15, 2025 34



2 SR IRANGs

Anexo 12. Escala de Calificacién de Riesgos del Fondo Administrado - SummaRatings S.A.

Categoria

Descripcion

AAA

Los fondos con calificacién AAA poseen niveles de riesgo similares a los de una cartera compuesta
por valores gubernamentales de la mds alta calidad y demuestran la volatilidad mds baja del
mercado.

Los fondos con calificacién AA poseen niveles de riesgo muy bajos y muestran una volatilidad de baja
a moderada.

Los fondos con calificacion A poseen bajos niveles de riesgo y muestran una volatilidad moderada,
aunque existe una variabilidad considerable en periodos de estrés economico.

BBB

Los fondos con calificacion BBB poseen niveles razonables de riesgos y niveles relativamente altos
de volatilidad, con una capacidad mucho menor para soportar situaciones de estrés futuro.

BB

Los fondos con calificacion BB poseen altos niveles de riesgo y alta volatilidad.

FONDO DE INVERSION ADMINISTRADO SMART-ONE

Elaboracién: C.R. SUMMARATINGS S.A.
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Anexo 13. Escala de Calificacion de Riesgos de la Calidad de Gestién del Fondo de Inversion - SummaRatings S.A.

Categoria

Descripcion

AAA

Se considera que las entidades con calificacion AAA tienen un excelente entorno de gestion y muy
alta fortaleza financiera. Su estructura organizativa, sistema de administracion de riesgos y la
calidad del sistema de administracion y control cumple con los requisitos exigidos por el regulador
local y se adecua con las mejores prdcticas de referencia internacional.

Se considera que las entidades con calificacion AA tienen un muy buen entorno de gestién y alta
fortaleza financiera. Su estructura organizativa, sistema de administracion de riesgos y la calidad
del sistema de administracion y control cumple con los requisitos exigidos por el regulador local y
sus administradores estdn comprometidos con la implementacién de las mejores prdcticas de
referencia internacional.

Se considera que las entidades con calificacion A tienen un buen entorno de gestiéon y adecuada
fortaleza financiera. Su estructura organizativa, sistema de administracién de riesgos y la calidad
del sistema de administracion y control cumple con los requisitos exigidos por el regulador local.

BBB

Se considera que las entidades con calificacién BBB tienen un entorno moderado de gestion y la
fortaleza financiera muestra ligeras debilidades. Su estructura organizativa cumple con los
requisitos exigidos por el regulador. Su sistema de administracion de riesgos y la calidad del sistema
de administracion estdn en las etapas de desarrollo y mejoras.

BB

Se considera que las entidades con calificacion BB tienen un entorno gestion deficiente y con
debilidades en la gestién financiera. Su estructura organizativa evidencia debilidades y poseen
incumplimientos menores con los requisitos exigidos por el regulador. Su sistema de administracion
de riesgos y la calidad del sistema de administracién estdn no generan las seguridades necesarias
para la proteccion los inversionistas.

FONDO DE INVERSION ADMINISTRADO SMART-ONE

Elaboracién: C.R. SUMMARATINGS S.A.
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