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Categoria AA: La entidad presenta muy buena: situacién financiera; solvencia; y, gestion integral de
riesgos, que se refleja en el acceso a los mercados naturales de dinero y en su capacidad de intermediacion
financiera. No parece tener aspectos débiles que se destaquen. Su perfil general de riesgo, aunque bajo, no
es tan favorable como el de las entidades que se encuentran en la categoria mas alta de calificacion. El
impacto de cambios adversos en el negocio y economia seria bajo.

Tendencia: Estable.

Las calificaciones de riesgo emitidas por SUMMARATINGS representan la opinion profesional sobre la capacidad para administrar los
riesgos, calidad crediticia y fortaleza financiera de la entidad analizada, para cumplir con sus obligaciones de manera oportuna con los
depositantes y publico en general. Las calificaciones de SUMMARATINGS se basan en la informacién actual proporcionada por la entidad
financiera, SUMMARATINGS no audita la informacion recibida, no garantiza la integridad y exactitud de la informacion proporcionada
por la entidad financiera en el que se basa la calificacién por lo que no se hace responsable de los errores u omisiones o por los resultados
obtenidos por el uso de dicha informacion, dado que los riesgos a los que se exponen las entidades sujetas a calificacion depende de la
veracidad de la informacién remitida para el proceso de calificacion.

Las entidades de los sectores financieros piiblico y privado, las subsidiarias y afiliadas, en el pais o en el exterior, estardn sujetas a
revisiones trimestrales, no obstante, el trabajo de las calificadoras de riesgo es permanente, por lo que de producirse un hecho
significativo que atente contra la estabilidad de la entidad calificada y que obligue a cambiar la categoria de calificacion,
SUMMARATINGS deberd comunicar de inmediato el particular al directorio y a la Superintendencia de Bancos.

Mencionamos que CALIFICADORA DE RIESGOS SUMMARATINGS S.A. no es un asesor legal, fiscal o financiero, las calificaciones emitidas
son opiniones de ésta, unicamente identifica los riesgos a los que se exponen las entidades sujetas a calificacion, utilizando una
metodologia de calificacién aprobada por la Superintendencia de Bancos, ademds no puede considerarse como una auditoria, solo
proporciona una opinién de riesgos de la entidad calificada, por lo que no se hace responsable de la veracidad de la informacién brindada
por la Entidad Financiera.

A fin de precautelar la propiedad intelectual de la CALIFICADORA DE RIESGOS SUMMARATINGS S.A. queda expresamente limitada la
divulgacion publica del contenido de este documento y de los informes o documentos que han derivado de la suscripcion de un contrato
previo, la divulgacién de la documentacion e informacion corresponderd unica y exclusivamente entre las partes, es decir, entre LA FIRMA
CALIFICADORAy la ENTIDAD FINANCIERA, ademds de ser incorporada en las plataformas o pdginas web que ameriten para el desarrollo
del objeto del contrato, en cumplimiento a lo dispuesto por los organismos de control y la normativa vigente de la Superintendencia de
Bancos, por ningiin motivo se podrdn realizar copia, duplicado, fotocopias, o reproduccién de la informacion o documentacion objeto de
la presente prestacion de servicios sin previa autorizacion por escrito de la firma calificadora, incluso cuando la informacion sea
requerida por terceros relacionados a la Entidad Financiera se necesitard la previa autorizacién caso contrario no podrd ser considerado
como un documento emitido por SUMMARATINGS, pudiendo ejercer las acciones legales que de esta deriven
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Perspectivas Generales

Podria motivar una mejora en la calificacion de riesgos la reduccién sostenida del riesgo de crédito, una
mayor diversificacion de la cartera por zona geografica y una cobertura de cartera improductiva 6ptima.
Ademas de esto, una mejora estructural en el calce de plazos de los activos y pasivos, acompafiado de una
mejorar significativa del indicador de solvencia institucional. Agregando a lo anterior, se valoraria
positivamente una mayor diversificacién de las fuentes de fondeo nacionales y extranjeras para mitigar
posibles impactos macroeconémicos.

Podrian ser factores que afecten negativamente en la calificacion, de presentarse a futuro un incremento
sustancial en el riesgo de crédito, asi como una deficiencia de provisiones de la cartera improductiva. Se
podria revisar la calificaciéon de forma negativa de observarse deficiencias de liquidez que comprometan
atender el cumplimiento de las obligaciones contraidas, ademas de una reduccién sostenida de los niveles
de solvencia. De igual manera, de que exista incumplimiento de las disposiciones realizadas por el ente de
control, respecto a la auditoria GREC y otras.

La calificacion de riesgo podria verse afectada por el impacto de eventos macroecondmicos adversos que
deterioren pronunciadamente el ambiente operativo de la institucion, afectando notablemente el perfil
crediticio de los agentes econémicos.

Fundamentos de la Calificacion

Entorno Econémico

= Elriesgo pais cerré junio de 2026 en 415 puntos basicos (pb) y promedié 404 pb en el mes, frente a 506 pb de cierre
y 479 pb de promedio en marzo.

= ElIEE se ubic6 en 53,2 puntos, en zona optimista, aunque disminuy6 0,8 puntos frente a mayo. El ICC, cuyo tltimo
dato disponible corresponde a mayo, alcanz6 36,40 puntos.

= El PIB creci6 2,1% interanual y 1,0% trimestral en el primer trimestre de 2026, por debajo del crecimiento anual
de 3,7% observado en 2025; la posicion ciclica corresponde a una fase de recuperacién con expansion moderada.

= El FMI proyecta una expansion de 2,5% para 2026 y 2027, sustentada en la demanda interna y las exportaciones no
petroleras, con riesgos externos e internos a la baja.

= La cuenta corriente registré un superavit de USD 1.859,2 millones en el primer trimestre y equivale a 5,15% del PIB
en el acumulado de doce meses. El FMI prevé 5,2% del PIB para 2026, con reduccién hasta 4,4% en 2028.

= El saldo consolidado de deuda ptblica y otras obligaciones del SPNF y la seguridad social fue de USD 67.676,24

millones (50,07% del PIB) al 30 de junio, frente a 48,72% en marzo, superando el umbral de 50%.

El crédito al sector privado alcanzé USD 77.434,3 millones en mayo, tltimo mes publicado, equivalente a 57,29%

del PIB nominal.

= La oferta monetaria M1 se ubicé en USD 68.197,5 millones y la liquidez total M2 en USD 102.517,0 millones en
mayo. Las reservas internacionales cubren 4,27 meses de importaciones y la morosidad del sistema de bancos
privados es de 3,05%.

= Las reservas bancarias depositadas en el BCE sumaron USD 5.191,4 millones en mayo y el encaje constituido del
sistema superdé en USD 1.214 millones el requerimiento en la semana del 18 al 24 de junio.

= Las tasas activa y pasiva referenciales descendieron a 6,85% y 5,29%, respectivamente; la inflacién anual se moderd
a1,65%.

Entorno Sectorial

* Ajunio de 2026 el Sistema de Bancos Privados esta conformado por 23 entidades, las mismas que a junio de 2025,
con activos por USD 81.298,07 millones y un crecimiento interanual de 11,95%.

» La cartera bruta llegé a USD 54.488,16 millones (+13,24% interanual) y representa el 67,02% del activo,
concentrada en los segmentos productivo (47,41%) y consumo (40,02%).
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= Las obligaciones con el publico sumaron USD 63.481,17 millones (+11,58% interanual) y equivalen al 86,80% del
pasivo, con los depésitos a la vista creciendo 13,40% frente a 10,03% de los depésitos a plazo.

= El abaratamiento del pasivo sostuvo el resultado: los intereses causados cayeron 11,73% y el margen neto de
intereses avanzo6 14,91%, pero el spread de intermediacién realizado se estreché de 7,68 a 7,41 pp: la mejora es
efecto de volumen, no de precio.

= El spread referencial del BCE se comprimi6 de 1,90 a 1,56 pp y los dos segmentos que concentran el 87,43% de la
cartera (productivo corporativo y consumo) operan a menos de 1,15 pp de su techo regulatorio.

= La eficiencia mejor6 a 73,67% desde 77,11% de junio 2025. E1 ROE se ubicé en 14,11% y el ROA en 1,38%, ambos
por encima de junio de 2025.

* La morosidad cedié a 3,05% desde 3,24% y la cobertura de la cartera problematica subi6 a 211,64%.

= La solvencia cerrd en 13,31%, con un excedente de USD 2.853,60 millones sobre el requerimiento del 9%. Su
descenso interanual de 0,61 pp es un efecto de composiciéon del patrimonio técnico secundario: el patrimonio
técnico primario crecié 12,90%, por encima del 11,09% de los activos ponderados por riesgo.

= Un semestre de expansion crediticia y margenes en recuperacion, sostenidos por el costo del pasivo y no por el
rendimiento del activo.

Posicién de Negocio

= Banco Comercial Manabi opera en los segmentos: comercial, consumo y microcrédito. Sus operaciones bancarias
estan dirigidas al fomento de la produccién agricola, pecuaria, pesquera, minera e industrial, concentra sus
actividades en la provincia de Manabi y Guayas.
Al cierre de junio de 2026, el Banco Comercial de Manabi S.A. mantiene presencia fisica en las provincias de Manabi
y Guayas, a través de 1 matriz, 1 sucursal mayor, 4 agencias y 9 cajeros automaticos, con cobertura en las ciudades
de Guayaquil, Portoviejo, Manta y Chone. La red de atencién evidencia una concentracién de oficinas y canales en la
provincia de Manabi, coherente con el enfoque comercial de la entidad, complementada con presencia en Guayaquil
como uno de los principales centros econdmicos del pais. Esta infraestructura favorece la atencién a clientes, el
acceso a los servicios financieros y el desarrollo de las actividades comerciales del banco.
= Al cierre de junio de 2026, el Banco Comercial de Manabi S.A. mantiene un portafolio diversificado de productos y
servicios financieros orientado a los segmentos de banca personal y empresarial. En captaciones ofrece cuentas de
ahorro, cuentas corrientes, ahorro programado y depdsitos a plazo; en colocaciones dispone de créditos
productivos, de consumo, vehiculares y operaciones Back to Back; adicionalmente, brinda medios de pago mediante
tarjetas VISA de crédito y débito, asi como canales transaccionales y de atencién conformados por banca en linea y
movil, cajeros automaticos, Auto Banco, Cash Management y Servipagos. La diversificacién de su oferta comercial
fortalece la capacidad de captar recursos, ampliar la colocacion de créditos, generar ingresos por servicios
financieros y mejorar la atencién a sus clientes, constituyendo un factor favorable para la sostenibilidad y
competitividad de la entidad.
Al cierre de junio de 2026, el Banco Comercial de Manabi S.A. mantiene una planta de 168 colaboradores. La
estructura directiva estd conformada por 1 Gerente General, 4 Gerencias, 1 Auditor Interno, 1 Oficial de
Cumplimiento, 1 Oficial de Seguridad de la Informacién y 9 Subgerencias, cuyos responsables poseen, en su mayoria,
formacion de tercer y cuarto nivel, ademas de experiencia institucional que oscila entre 5 meses y 20 afios y 11
meses.
= En 2026 se renovaron ocho de los dieciocho cargos del equipo gerencial, entre ellos la Gerencia de Riesgos
Integrales, las Gerencias de Negocios, Tecnologias y Legal, y la Oficial de Cumplimiento. La renovacioén exige
seguimiento de la continuidad de la gestién y de la curva de aprendizaje de las nuevas jefaturas. La Gerencia General
se mantiene desde julio de 2022.
= La existencia de una estructura de control integrada por las areas de Riesgos Integrales, Seguridad de la
Informacién, Unidad de Cumplimiento y Auditoria Interna, las cuales desempefian funciones independientes de
supervision y control sobre los principales riesgos de la entidad. La Unidad de Cumplimiento tiene a su cargo la
ejecucion del sistema de prevencion de lavado de activos y financiamiento de otros delitos, mediante la aplicacién
de politicas, procedimientos y mecanismos de monitoreo orientados al cumplimiento del marco regulatorio. En
conjunto, estas areas fortalecen el ambiente de control, el gobierno corporativo y la capacidad institucional para
gestionar los riesgos inherentes a sus operaciones.
= La institucion mantiene una estructura operativa integrada por areas especializadas de Negocios, Tecnologia de la
Informacién, Planificacidn Estratégica y Finanzas, Marketing, Cobranzas, Operaciones, Administracién y Seguridad
Fisica, Talento Humano y Procesos, las cuales respaldan el desarrollo de las actividades comerciales, operativas y
administrativas de la entidad. La existencia de estas unidades evidencia una adecuada segregacion de funciones y
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una estructura organizacional acorde con la naturaleza de las operaciones del banco, favoreciendo la eficiencia
operativa, el fortalecimiento de los controles internos y la ejecucidn de la estrategia institucional.

Gestion y Administracion

= La institucién cuenta con un C6digo de Buen Gobierno Corporativo y una estructura de comités especializados que
respaldan la gestidn estratégica, la administracién de riesgos y el control institucional. Entre los principales érganos
se encuentran el Comité de Etica, Comité de Auditoria, Comité de Retribuciones, Comité de Cumplimiento, Comité
de Continuidad del Negocio, Comité de Administracién Integral de Riesgos (CAIR), Comité de Seguridad de la
Informacién, Comité de Tecnologia de la Informacién, Comité de Activosy Pasivos (ALCO), Comité de Adquisiciones,
asf como las Comisiones de Calificacién de Activos de Riesgo y Especial de Crédito, entre otros comités de crédito.
La existencia de estos 6rganos fortalece el gobierno corporativo, promueve una adecuada segregacion de funciones
y contribuye a la toma de decisiones, la supervision de los riesgos y el cumplimiento del marco normativo aplicable.
= El Directorio del Banco Comercial de Manabi S.A., correspondiente al periodo 2024-2026, estd conformado por
cinco directores principales y dos directores suplentes, todos de nacionalidad ecuatoriana. Sus integrantes
presentan, en su mayoria, formacién de tercer y cuarto nivel, asi como experiencia que varia entre un mesy 18 afios
y 9 meses, evidenciando una combinacién de continuidad y renovacién en el maximo érgano de administracion. En
conjunto, estas caracteristicas contribuyen al fortalecimiento del gobierno corporativo, la definicion de
lineamientos estratégicos y la supervision de la gestion integral de riesgos y del desempefio institucional.
= El Banco Comercial de Manabi mantiene un Plan Estratégico 2026-2027, actualizado y alineado a objetivos
institucionales, el cual incorpora estrategias e iniciativas con metas y presupuestos definidos hasta diciembre de
2027. La planificaciéon constituye una herramienta para orientar el crecimiento de la entidad y facilitar el
seguimiento del desempefio institucional.
» En cuanto al cumplimiento de las iniciativas estratégicas, al cierre de junio de 2026 la institucién alcanzé un avance
promedio del 61% respecto de lo planificado. La iniciativa con mayor nivel de ejecucion fue Eficiencia, monetizacidon
y modelo operativo sostenible, con un cumplimiento del 67%, seguida de Transformacién Digital, Tecnologia y
Gestion del Riesgo con 61% y Crecimiento rentable y atracciéon de clientes con 60%. Por su parte, Experiencia al
Cliente y cultura de servicio registré un avance del 55%. En términos generales, la ejecucion refleja un nivel de
cumplimiento moderado del plan estratégico, con oportunidades de fortalecimiento en las iniciativas que presentan
menores niveles de avance.
Al cierre de junio de 2026, el Activo del Banco Comercial de Manabi ascendié a USD 170,76 millones, alcanzando un
cumplimiento presupuestario del 105%, impulsado principalmente por los mayores niveles registrados en fondos
disponibles, cartera de créditos y cuentas por cobrar, con cumplimientos de 146%, 109% y 113%, respectivamente.
El Pasivo se ubic6 en USD 151,43 millones, equivalente al 104% de lo presupuestado, explicado principalmente por
las obligaciones con el publico, que alcanzaron USD 147,36 millones. Por su parte, el Patrimonio ascendié a USD
19,19 millones, con un cumplimiento del 112%, sustentado principalmente en el capital social y en los resultados
obtenidos durante el periodo.
= Al 30 de junio de 2026, el Banco Comercial de Manabi registra un capital social de USD 17,78 millones, distribuido
entre 242 accionistas. La estructura accionaria presenta una alta concentracién, considerando que Inversiones
Tridu S.A. mantiene una participacién mayoritaria del 56,03% del capital social, seguida de Inversiones de Manabf
Invermanabi S.A. con el 6,42%. En conjunto, los cinco principales accionistas concentran el 70,89% del capital social,
evidenciando una participacién relevante del accionista principal dentro de la estructura de propiedad de la
entidad.

Administracion de Riesgos

= El Banco Comercial de Manabi S.A. dispone de un Manual de Politicas y Procedimientos para la Administracion
Integral de Riesgos, actualizado en agosto de 2023, el cual establece la estructura de gobierno de riesgos, las
funciones y responsabilidades de las instancias involucradas, asi como las politicas, metodologias y procedimientos
para la identificacién, medicién, monitoreo y control de los principales riesgos financieros y no financieros. La

existencia de este manual proporciona un marco técnico para la gestién integral de riesgos y contribuye al
fortalecimiento del sistema de control interno y del gobierno corporativo.

= La Institucién cuenta con una Unidad de Riesgos Integrales que depende de la Gerencia General y se encuentra
liderada por un Gerente de Riesgos Integrales. Su estructura contempla una Subgerencia de Riesgos Integrales, las
jefaturas de Analisis de Crédito, Riesgo de Crédito y Riesgo de Mercado y Liquidez, asi como personal analista para
la gestion del riesgo de crédito y riesgo operativo. Esta estructura permite mantener funciones especializadas para
la identificacién, evaluacion y monitoreo de los principales riesgos a los que se encuentra expuesta la entidad.

= Al cierre de junio de 2026, la matriz de riesgo operativo registré 77 eventos. En términos de riesgo inherente, el
69% de los eventos se ubicé en un nivel de criticidad alto, el 16% en extremo y el 16% en moderado. Posterior a la
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aplicacion de controles, el riesgo residual no registré eventos con criticidad extrema, concentrandose el 47% en
nivel bajo, el 32% en moderado y el 21% en alto. Esta evolucién evidencia una reduccién de la exposicion al riesgo
operativo y la efectividad de los controles implementados para mitigar los riesgos identificados.

= Al cierre de junio de 2026, la cartera bruta del Banco Comercial de Manabi ascendi6 a USD 79,61 millones,
registrando un crecimiento de 40,15% respecto a marzo de 2026. La cartera por vencer representd el 97,38% del
total de la cartera bruta y present6 un incremento trimestral de 40,06%. Por su parte, la cartera improductiva,
conformada por la cartera que no devenga intereses y la cartera vencida, registré un aumento de 43,57% frente al
trimestre anterior, evidenciando una mayor exposicion relativa a operaciones con deterioro, porlo que su evolucién
requiere seguimiento. Adicionalmente, la entidad registré cartera reestructurada por USD 125 mil y cartera
refinanciada por USD 1,95 millones, las cuales mantienen una participacién reducida respecto del total de la cartera
bruta, aunque resulta importante monitorear su evolucién y comportamiento crediticio.

= La composicién de la cartera bruta evidencia una mayor participacién del segmento productivo, el cual representa
el 65,17% del total de la cartera a junio de 2026, seguido por la cartera de consumo con 26,54% vy
microempresa/microcrédito con 8,29%.

= Al cierre de junio de 2026, el indice de morosidad total del Banco Comercial de Manabi se ubicé en 2,62%,
registrando un ligero incremento de 0,06 puntos porcentuales respecto a marzo de 2026 (2,56%). Este
comportamiento estuvo asociado principalmente al aumento de la morosidad en los segmentos de consumo, que
pas6 de 4,35% a 6,02%, y microcrédito, de 3,92% a 6,11%. En contraste, el segmento comercial
prioritario/productivo presenté una mejora, al reducir su indicador de 1,04% a 0,80%. No obstante, la morosidad
total de la entidad se mantiene por debajo del promedio del sistema de bancos privados (3,05%), reflejando una
posicion favorable en términos comparativos.

= Al cierre de junio de 2026, la cartera bruta se concentra principalmente en operaciones clasificadas en riesgo
normal (categorias A1, A2 y A3), las cuales representan el 87,1% del total de la cartera. Por su parte, la cartera con
riesgo potencial (categorias B1y B2) alcanza el 6,10%, mientras que la cartera clasificada como deficiente, dudoso
recaudo y pérdida (categorias C1, C2, D y E) representa el 1,70%. Si bien la mayor parte de las operaciones se
mantiene en categorias de menor riesgo crediticio, se observa una mayor participacion relativa de categorias de
riesgo potencial y deteriorado, por lo que resulta importante mantener el seguimiento de su evolucién.

= La cobertura de la cartera problematica se ubicé en 120,21%, registrando un incremento de 3,92 puntos
porcentuales respecto a marzo de 2026 (116,29%), lo que evidencia que, a nivel global, las provisiones constituidas
cubren la totalidad de la cartera improductiva. Por segmentos, la cobertura alcanzé 201,84% en la cartera
productiva, 99,91% en consumo y 92,96% en microempresa/microcrédito, siendo este ultimo el segmento con
menor nivel de cobertura. No obstante, el indicador global se mantiene por debajo del promedio del sistema de
bancos privados (211,64%), reflejando una menor holgura de provisiones frente a sus comparables, por lo que
resulta importante mantener el seguimiento de la calidad de la cartera y de la suficiencia de las provisiones
constituidas.

= Al cierre de junio de 2026, la entidad registr6 un superavit de provisiones de USD 395,5 mil, evidenciando

suficiencia frente a los requerimientos establecidos para la cartera de crédito. En términos generales, la cobertura

por tipo de operacion presenta niveles adecuados, constituyéndose en un elemento favorable para mitigar posibles

pérdidas derivadas del deterioro de la cartera.

El riesgo de mercado que afronta la institucion obedece principalmente a la posible revalorizacion de los activos y

pasivos por movimientos en la tasa de interés. La entidad cuenta con un Manual de Riesgo de Mercado y realiza

monitoreo periddico del cumplimiento de limites y tratamiento de excepciones.

= Al cierre de junio de 2026, el andlisis de sensibilidad por variaciones de +/-1% en las tasas de interés determin6
una exposicion de +/- USD 261 mil, equivalente al 1,35% del patrimonio técnico constituido (USD 19,30 millones),
evidenciando una baja sensibilidad del patrimonio ante movimientos en las tasas de interés. Asi mismo, la
sensibilidad del margen financiero se ubicé en -1,82%, mientras que la sensibilidad de los recursos patrimoniales
alcanz6 USD 561.6 mil, reflejando una exposicién moderada al riesgo de mercado por variaciones en las tasas de
interés.

= Al cierre de junio de 2026, el portafolio de inversiones del Banco Comercial de Manabi, con un valor en libros de
USD 49,20 millones, mantiene una adecuada calidad crediticia. E1 90,08% del portafolio se concentra en
instrumentos con calificaciones ND (39.08%), AAA (37.86%) y AAA- (13.14%), mientras que el 9.92% restante
corresponde a las categorfas A (4.06%), AA (3.82%) y AA+ (2.03%). Esta composicién evidencia una alta
concentracién en instrumentos con elevados niveles de solvencia, lo que contribuye a mitigar el riesgo de crédito
asociado al portafolio de inversiones y favorece su estabilidad.
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Posicion Financiera

= Al cierre de junio de 2026, el activo del Banco Comercial de Manabi ascendié a USD 170,76 millones, registrando un
crecimiento de 13,00% (USD 19,65 millones) respecto a marzo de 2026. Este incremento estuvo impulsado
principalmente por el crecimiento de la cartera de créditos en 39,90% (USD 21,99 millones) y de los fondos
disponibles en 39,48% (USD 6,64 millones), variaciones que compensaron la disminucién registrada en inversiones
(-5,00%) y cuentas por cobrar (-25,11%). A la fecha de corte, la estructura del activo se concentra principalmente
en la cartera de créditos, con una participacién de 45,15%, seguida de las inversiones con 28,52% y los fondos
disponibles con 13,74%; en conjunto, estas cuentas representan el 87,41% del activo total, manteniendo una
composicién acorde con la actividad de intermediacién financiera de la entidad.

Al cierre de junio de 2026, el pasivo alcanz6 USD 151,43 millones, registrando un crecimiento de 15,85% respecto
amarzo de 2026. Este comportamiento estuvo explicado principalmente por el incremento de las obligaciones con
el publico, que representan el 97,32% del total del pasivo y constituyen la principal fuente de fondeo de la entidad.
Al cierre de junio de 2026, el patrimonio del Banco Comercial de Manabf{ ascendié a USD 19,33 millones, registrando
una disminucién de 5,23% respecto a marzo de 2026, explicada principalmente por la reduccion de las reservas en

98,17%. A la fecha de corte, el capital social representa el 91,99% del patrimonio total, evidenciando una estructura
patrimonial sustentada principalmente en los aportes de los accionistas.

= Al cierre de junio de 2026, los ingresos alcanzaron USD 12,44 millones (+126,08% interanual), explicados
principalmente por utilidades financieras de USD 5,15 millones, de las cuales USD 5,04 millones corresponden a
ganancias por valuacidn de inversiones, de naturaleza no recurrente. Excluidas esas ganancias, el resultado antes
de impuestos del semestre habria sido una pérdida de aproximadamente USD 4,84 millones

= Por su parte, los intereses y descuentos ganados representaron el 44,08% del total de ingresos. Adicionalmente, se

observé un aumento en las utilidades financieras y otros ingresos.

Al cierre de junio de 2026, los egresos alcanzaron USD 12,30 millones, con un incremento interanual de 123,82%,

explicado principalmente por el aumento de los intereses causados, gastos de operacion y provisiones, rubros que
en conjunto representan el 94,97% del total de egresos; de las provisiones del periodo (USD 4,41 millones), USD
1,05 millones corresponden a cartera de créditos y USD 2,27 millones a cuentas por cobrar.

= Como resultado, al cierre de junio de 2026, la entidad registré una utilidad neta de USD 142,19 mil, evidenciando
un crecimiento interanual de 1.709,52% respecto a junio de 2025. Este comportamiento estuvo respaldado por el
mayor crecimiento de los ingresos frente a los egresos, permitiendo mejorar la capacidad de generaciéon de
resultados del banco.

1. Riesgo de Entorno Operativo

1.1 Entorno Economico

Equilibrio Politico, Social e Institucional

Al cierre de junio de 2026, el riesgo pais se ubic6 en 415 puntos basicos (pb) y promedi6 404 pb en el mes,
frente a 506 pb de cierre y 479 pb de promedio en marzo, lo cual refleja una mejor percepcién sobre la
capacidad de pago soberana y el acceso a financiamiento, apoyada por el programa con el Fondo Monetario
Internacional y la acumulacién de reservas. No obstante, la estabilidad del indicador entre mayo y junio, con
un cierre de 415 pb en ambos meses, confirma su sensibilidad a las condiciones financieras internacionales,
ala ejecucidn fiscal y a los riesgos politicos y de seguridad internos!.

En cuanto a la percepcién econémica, el Indice de Expectativas de la Economia (IEE) alcanzé 53,2 puntos en
junio de 2026, 0,8 puntos menos que en mayo, aunque se mantuvo por quinto mes consecutivo en el umbral
de mayor confianza y super6 en 4,7 puntos el registro interanual. La lectura sectorial fue heterogénea:
construccién y manufactura mejoraron, mientras comercio retrocedi6 a 49,5 puntos. Por su parte, el indice
de Confianza del Consumidor (ICC) se situd en 36,40 puntos en mayo (ultimo dato disponible) por encima

1 https://contenido.bce.fin.ec/documentos/PublicacionesNotas/Catalogo/IEMensual/m2092/IEM2092.pdf
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de marzo (36,07), pero todavia inferior a diciembre de 2025 (38,45). La divergencia entre expectativas
empresariales y confianza de los hogares sugiere que la mejora macroeconémica ain se transmite de
manera parcial al consumo?Z.

En el mercado laboral, la tasa de desempleo fue de 3,1% en mayo de 2026, inferior en 1,0 p.p. a la de mayo
de 2025. El empleo adecuado alcanz6 36,6%, frente a 35,2% un afio antes, y el subempleo se ubic6 en 18,3%,
frente a 20,9%. El Instituto Nacional de Estadistica y Censos precisa que, entre abril y mayo de 2026, no se
registraron cambios significativos en los principales indicadores del mercado laboral. La informalidad
comprendié al 52,8% de las personas ocupadas y llegé a 76% en el 4rea rural. Esta estructura limita la
productividad, la cobertura de seguridad social y la base tributaria, por lo que constituye el principal riesgo
estructural del mercado de trabajo pese al bajo desempleo abierto3.

Los indicadores institucionales contintian mostrando restricciones. El indice de Libertad Econémica 2026
se ubicé en 55,6 sobre 100 puntos, 0,2 puntos menos que el afio previo, con Ecuador en el puesto 115 de
184 economias y dentro de la categoria “mayormente no libre”. El indice de Percepcién de la Corrupcién
2025 alcanz6 33 sobre 100 y ubic6 al pais en el puesto 116 de 182. Los resultados evidencian debilidades
persistentes en derechos de propiedad, integridad gubernamental, eficacia regulatoria y transparencia,
factores que elevan el costo de hacer negocios y moderan la inversion privada*.

En materia de riesgo soberano, el Ministerio de Desarrollo Econémico y Productivo publica calificaciones
de B- con perspectiva estable para Fitch Ratings y para Standard & Poor’s, que sitiian al pais en el rango de
calidad crediticia BB/B. Las acciones de calificacidon enlazadas en esa pagina corresponden a agosto de 2022
y la pagina no recoge la posicién de Moody’s, por lo que la vigencia de estas calificaciones a la fecha de corte
no pudo confirmarse en la fuente oficial y queda sujeta a confirmacién en las publicaciones de cada
calificadoras.

En el plano socioecondmico, el Banco Mundial clasifica a Ecuador como economia de ingreso mediano alto,
con un ingreso nacional bruto per cdpita de USD 6.890 en 2025 bajo el método Atlas, frente a USD 6.400 en
2024¢6. Las condiciones de vida, medidas por la Encuesta Nacional de Empleo, Desempleo y Subempleo,
registraron a diciembre de 2025, ultimo periodo publicado, una pobreza por ingresos de 21,4% a escala
nacional, 13,8% en el drea urbanay 37,6% en la rural, con pobreza extrema de 8,3% y un coeficiente de Gini
de 0,470 frente a 0,463 un afio antes. El Instituto Nacional de Estadistica y Censos advierte que, de estas
variaciones, Unicamente la reduccién de la pobreza urbana resulta estadisticamente significativa al 95% de
confianza’. La distancia entre el drea urbana y la rural y el nivel de desigualdad limitan la profundidad del
mercado interno y la base de ingresos permanentes del Estado.

Nota: el Indice de Desarrollo Social del Banco Mundial y el Indice de Competitividad Global del Foro
Econémico Mundial, no se encuentra disponible a la fecha de corte: el Banco Mundial no publica un producto
con la primera denominacion, y el Foro Econémico Mundial declaré pausadas las posiciones del segundo en
su edicion especial de 2020, sin edicién posterior con ranking. En su lugar se utilizan el Indice de Libertad

2 https://contenido.bce.fin.ec/estadisticas-de-coyuntura/

3 https://www.ecuadorencifras.gob.ec/institucional/ecuador-registra-86-mil-personas-menos-en-situacion-de-desempleo-en-mayo-de-
2026-frente-a-mayo-de-2025/

4 https://www.ecuadorencifras.gob.ec/institucional/ecuador-registra-86-mil-personas-menos-en-situacion-de-desempleo-en-mayo-de-
2026-frente-a-mayo-de-2025/

5 Ministerio de Desarrollo Econémico y Productivo, Sovereign Ratings / Calificaciones soberanas.
https://www.economicoproductivo.gob.ec/sovereign-ratings/

6 Banco Mundial, clasificacion de paises por nivel de ingreso e indicador NY.GNP.PCAP.CD (INB per capita, método Atlas).
https://api.worldbank.org/v2/country/ECU?format=json

7 INEC, Boletin Técnico ENEMDU, Pobreza y desigualdad, diciembre de 2025. https://www.ecuadorencifras.gob.ec/documentos/web-
inec/POBREZA/2025/Diciembre/202512_Boletin_pobreza_ENEMDU.pdf
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Econémica de la Fundacién Heritage y el indice de Percepcién de la Corrupcién de Transparencia
Internacional, y el indice de Capital Humano del Banco Mundial (0,594, edicién 2020, sin actualizacién
posterior) como referencia del desarrollo social8.

Perspectivas de Crecimiento y Ciclo Econémico

La economia ecuatoriana creci6é 3,7% en 2025 y alcanzé un PIB nominal preliminar de USD 130.320,6
millones. En el primer trimestre de 2026, el PIB real aumenté 2,1% interanual y 1,0% frente al trimestre
previo, confirmando una fase expansiva, aunque a un ritmo inferior al observado en 2025. Dieciséis de veinte
industrias registraron crecimiento interanual, los mayores aportes provinieron de actividades financieras y
de seguros, comercio, actividades profesionales, petréleo y minas, salud y manufactura de alimentos. Desde
el enfoque del gasto, el consumo de los hogares, la formaciéon bruta de capital fijo y las exportaciones
sostuvieron la expansion®.

El FMI proyecta un crecimiento de 2,5% tanto en 2026 como en 2027. La prevision supone continuidad de
la demanda interna y de las exportaciones no petroleras, y es consistente con un ciclo de crecimiento
moderado, sin sefiales de sobrecalentamiento. La desaceleracién frente a 2025 reduce el margen para
absorber choques y exige que la inversidn, la productividad y la generaciéon de empleo formal sustituyan
progresivamente el impulso de recuperacion??.

En perspectiva a largo plazo, el crecimiento real promedio de la dltima década (2016-2025) es de 1,62%
anual, con una mediana de 1,44%; excluidos los afios atipicos 2020 y 2021, el promedio asciende a 2,00%.
El promedio de las proyecciones del Fondo Monetario Internacional para el trienio 2026-2028 es de 2,53%.
La brecha entre la trayectoria decenal observada y la proyeccion trienal confirma que la economia no ha
consolidado un patrén de crecimiento sostenido, lo que limita la capacidad de absorcidn de choques??.

En términos de posicidn ciclica, la economia se ubica en una fase de recuperacién con expansién moderada.
El producto encadena crecimiento interanual y trimestral positivo, la expansiéon es amplia en su base
productiva, con dieciséis de veinte industrias en crecimiento durante el primer trimestre, acompafiada de
la demanda interna. Al mismo tiempo, el ritmo se desacelera frente a 2025 y se mantiene por debajo del
promedio de las proyecciones de mediano plazo. No se observan sefiales de sobrecalentamiento: la inflacién
permanece por debajo del 2%, las tasas referenciales desciendeny el crédito se expande sin deterioro visible
de la calidad de la cartera. Tampoco se configura una fase de expansién solida, puesto que el nivel de
actividad todavia no cierra la brecha frente a una trayectoria decenal de 1,62%. La combinacién de
crecimiento positivo pero desacelerado, precios contenidos y condiciones financieras en distensién
corresponde a una etapa de recuperacion con expansiéon moderada.

Entre los factores externos, los precios del petréleo y de productos de exportacién, la guerra en Medio
Oriente, los costos de transporte y las condiciones financieras globales pueden afectar simultdneamente
ingresos fiscales, inflacién y balanza comercial. En el dmbito interno, la inseguridad, la incertidumbre
regulatoria, la disponibilidad de energia, la ejecucién de inversiéon publica y la consolidacién fiscal

8 https://economicfreedom.heritage.org/pages/country-pages/ecuador | Transparency International, Corruption Perceptions Index 2025.
https://www.transparency.org/en/countries/ecuador | Banco Mundial, indicador HD.HCI.OVRL.
https://api.worldbank.org/v2/country/ECU/indicator/HD.HCI.OVRL?format=json | World Economic Forum, Global Competitiveness Report
Special Edition 2020.

9 BCE, Cuentas Nacionales Trimestrales, resultados del primer trimestre de 2026.

10 £ondo Monetario Internacional (FMI), Quinta revisidn del acuerdo EFF para Ecuador, 22 de abril de 2026. FMI, World Economic Outlook,
abril de 2026, perfil de Ecuador. https://www.imf.org/external/datamapper/api/vl/NGDP_RPCH/ECU

11 Banco Mundial, indicador NY.GDP.MKTP.KD.ZG, serie 2016-2025.
https://api.worldbank.org/v2/country/ECU/indicator/NY.GDP.MKTP.KD.ZG?format=json&date=2016:2025 | FMI, base de datos del World
Economic Outlook, indicador NGDP_RPCH. https://www.imf.org/external/datamapper/api/vl/NGDP_RPCH/ECU | Promedio, medianay
promedio excluidos 2020 y 2021: elaboracion propia sobre la serie oficial completa.
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condicionan el escenario. En consecuencia, las perspectivas se mantienen favorables pero sujetas a riesgos
predominantemente a la baja y a una elevada dependencia de la estabilidad externa.

Equilibrio Externo y Balanza de Pagos

La cuenta corriente registré un superavit de USD 1.859,2 millones en el primer trimestre de 2026, 2,7%
menor al trimestre previo y 26,4% inferior al de igual periodo de 2025. El resultado se sustenté en los
superavits de bienes (USD 1.618,7 millones) e ingreso secundario (USD 1.724,0 millones), que compensaron
los déficits de servicios (USD 364,1 millones) e ingreso primario (USD 1.119,4 millones). Medido como
acumulado de los tltimos doce meses al primer trimestre de 2026, el saldo equivale a 5,15% del producto
interno bruto previsto para 2026, base sobre la cual se evalta el equilibrio externo del periodo2.

La trayectoria prospectiva del saldo en cuenta corriente es descendente. El Fondo Monetario Internacional
proyecta superavits equivalentes a 5,2% del PIB en 2026, 4,6% en 2027 y 4,4% en 2028, con un promedio
trienal de 4,73%, y una reduccién continua hasta 3,1% en 2031 desde el 5,8% estimado para 202513. El
perfil implica que el excedente externo se estrecha de forma sostenida a medida que las importaciones
acompaiian la recuperacion de la inversion, lo que reduce de manera gradual el margen de holgura frente a
choques externos.

En el resto de la balanza de pagos, la cuenta capital registré USD 28,8 millones y la cuenta financiera USD
2.883,0 millones en el primer trimestre. Esta ultima resulta de una acumulacién de activos financieros de
USD 3.204,1 millones mdas una variaciéon de activos de reserva de USD 489,4 millones, menos pasivos
incurridos por USD 810,4 millones. La estructura confirma que el superavit corriente se estd canalizando
hacia acumulacién de activos externos netos!4.

En el primer semestre de 2026, las exportaciones totales sumaron USD 19.571,1 millones, con un
crecimiento interanual de 4,0%; las no petroleras alcanzaron USD 14.651,0 millones y aumentaron 1,1%.
Las importaciones crecieron 17,6% hasta USD 17.232,4 millones, impulsadas por combustibles, bienes de
consumo, materias primas y bienes de capital. Como resultado, el superavit comercial se redujo 43,9%, a
USD 2.338,7 millones. La mayor importacién de capital es consistente con la recuperacién de la inversion,
aunque el diferencial de crecimiento frente a las exportaciones estrecha el colchén externo?s.

Las reservas internacionales se situaron en USD 12.258,0 millones al 30 de junio, USD 233,2 millones menos
que en mayo, pero USD 3.848,9 millones por encima de junio de 2025. El saldo equivale a 4,27 meses de las
importaciones promedio del primer semestre, cobertura situada por encima del umbral de cuatro mesesy,
en esa medida, holgada para el respaldo de la dolarizacién. La variacién mensual respondié a egresos
superiores a ingresos, en particular por importacidn de derivados, servicio de deuda y valoracién del oro, lo
que confirma que el nivel de reservas puede ser volatil ante los flujos ptblicos y petroleros?é.

Las remesas recibidas ascendieron a USD 1.856,7 millones en el primer trimestre, 7,7% mas que un afio
antes, aunque 7,9% menos que en el cuarto trimestre de 2025. A su vez, la deuda externa total alcanz6 USD
66.255,1 millones al cierre del primer trimestre, frente a USD 65.990,4 millones en el trimestre previo. La
deuda externa del sector publico se ubicé en USD 52.327,4 millones, la posiciéon externa permanece

12 https://contenido.bce.fin.ec/documentos/Estadisticas/SectorExterno/BalanzaPagos/informes/ResultBP_012026.pdf

13 https://www.imf.org/external/datamapper/api/v1l/BCA_NGDPD/ECU

14 BCE, Boletin Analitico de Resultados de Balanza de Pagos, primer trimestre de 2026.

1 https://contenido.bce.fin.ec/documentos/Estadisticas/SectorExterno/BalanzaPagos/balanzaComercial/ebc202608.html

16 BCE, Boletin de Reservas Internacionales, junio de 2026.
https://contenido.bce.fin.ec/documentos/Estadisticas/SectorMonFin/RILD/RMRI_0626.html
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relativamente favorable por el superavit corriente, las remesas y la mayor reserva, pero enfrenta riesgos por
la expansién de importaciones, la concentraciéon exportadoray el servicio de obligaciones externas??

De acuerdo con el Ministerio de Economia y Finanzas, la deuda externa publica del Sector Publico no
Financiero y la Seguridad Social se ubicé en USD 51.652,30 millones al 30 de junio de 2026, equivalente a
38,21% del PIB nominal. Las cifras del Banco Central y del Ministerio corresponden a coberturas
institucionales y fechas de corte distintas y no son directamente comparables entre s{18.

Equilibrio Fiscal y Endeudamiento Puiblico

El Gobierno General registré un superavit global provisional de USD 1.289 millones y un superavit primario
de USD 2.326 millones en el primer trimestre de 2026, segtn la tabla de operaciones del Gobierno general
del Banco Central. En el ambito del Presupuesto General del Estado, incluida la Cuenta de Financiamiento
de Derivados Deficitarios, el resultado global acumulado entre enero y abril de 2026 fue un superavit
equivalente a 0,7% del producto interno bruto. Ambas medidas corresponden a perimetros institucionales
y periodos de acumulacion distintos, por lo que no son comparables entre si ni con el resultado de un
ejercicio completo. La mejora se relaciona con mayores ingresos y con la contencién relativa de erogaciones;
sin embargo, ninguna de las dos lecturas debe extrapolarse linealmente al cierre del afio, por la
estacionalidad del gasto, los pagos de intereses y la volatilidad de los ingresos petroleros?°.

Para 2026, el FMI proyecta un déficit global de 0,4% del PIB y un superavit primario de 0,9%, frente a un
déficit global de 2,9% en 2025. El ajuste esperado descansa en mayores ingresos, racionalizacién de
exenciones y eficiencia del gasto. Su cumplimiento es relevante para reducir necesidades de financiamiento,
aunque existe riesgo de desviacidon por gasto social y de seguridad, subsidios, inversién publica, menor
produccién petrolera o choques en los precios internacionales?20.

De acuerdo con el MEEF, el saldo consolidado de deuda publica y otras obligaciones del SPNF y la seguridad
social fue de USD 67.676,24 millones al 30 de junio de 2026, equivalente a 50,07% del PIB, en marzo de
2026 el mismo indicador se ubicaba en 48,72%. Se advierte que el subtotal de instituciones publicas, y en
particular los saldos de gobiernos auténomos descentralizados y empresas publicas, se consideran con
corte a mayo de 2026, por no haber reportado la mayoria de esas entidades. El saldo de deuda publica
interna reportado por el Ministerio de Economia y Finanzas y difundido en la Informacién Estadistica
Mensual del Banco Central se ubicé en USD 35.428,4 millones en abril de 2026 (Ultimo mes publicado). La
razon de deuda bruta del gobierno general que difunde el Fondo Monetario Internacional se situd en 54,4%
del PIB en 2025, por encima del indicador consolidado del MEF, la diferencia responde a coberturas
institucionales y metodologias de calculo distintas y no a una discrepancia entre fuentes21.El FMI proyecta
una reduccién gradual de la deuda publica amplia, condicionada a superavits primarios sostenidos.

El perfil de vencimientos gana presiéon desde 2026 por el inicio de amortizaciones de los bonos
reestructurados y por pagos a organismos multilaterales. La reduccién del riesgo pais y el retorno al
mercado mejoran las opciones de refinanciamiento, pero no eliminan la exposicion a tasas internacionales
ni el riesgo de concentraciéon de vencimientos. La sostenibilidad fiscal depende de preservar acceso a

17 BCE, Evolucién trimestral de remesas, primer trimestre de 2026.

https://contenido.bce.fin.ec/documentos/Estadisticas/SectorExterno/BalanzaPagos/Remesas/ere2026l.pdf | BCE, Normas Especiales para
la Divulgacién de Datos (NEDD), deuda externa, primer trimestre de 2026.
https://contenido.bce.fin.ec/homel/estadisticas/dsbb/docs/hyperlink/HyperlinkSP.htm

18 https://www.economicoproductivo.gob.ec/https-wwwdeuda-publica-nueva-metodologia/

1 https://contenido.bce.fin.ec/documentos/Estadisticas/SectorFiscal/informes/InformeOGG_202601.pdf | BCE, Estadisticas del Sector
Fiscal; resultado global del SPNF y deuda publica interna, ultimo dato disponible. https://contenido.bce.fin.ec/estadisticas-del-sector-fiscal/
20 https://www.imf.org/external/datamapper/api/vl/NGDP_RPCH/ECU

21 https://www.imf.org/external/datamapper/api/vl/GGXWDG_NGDP/ECU
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financiamiento multilateral y de mercado, mejorar el balance primario y evitar acumulaciones de
obligaciones de corto plazo22.

Equilibrio del Sistema Financiero y Monetario

El crédito al sector privado de otras sociedades de depoésito alcanz6 USD 77.434,3 millones en mayo de 2026
(ultimo mes publicado) y equivale a 57,29% del PIB nominal previsto para el afio. La expansion apoya el
consumo y la inversion, pero su sostenibilidad requiere que el crecimiento de cartera se mantenga alineado
con la calidad de los activos, la capacidad de pago de hogares y empresas y la evolucién de las captaciones.

La oferta monetaria M1 se ubicé en USD 68.197,5 millones y la liquidez total M2 en USD 102.517,0 millones
en mayo de 2026, ultimo mes publicado de los agregados monetarios. Las captaciones de empresas y
hogares alcanzaron USD 81.715,02 millones. Las reservas bancarias depositadas en el Banco Central por
concepto de encaje sumaron USD 5.191,4 millones en el mismo mes; en la semana del 18 al 24 de junio, el
encaje constituido del sistema financiero nacional ascendié a USD 5.357 millones frente a un requerimiento
de USD 4.143 millones, es decir un excedente de USD 1.214 millones y una cobertura equivalente a 129,3%
del requerimiento?3. El crecimiento simultdneo de depdsitos, liquidez y crédito respalda la intermediacién
financiera, no obstante, en una economia dolarizada, la estabilidad depende de la entrada neta de divisas, la
confianza de los depositantes y la disponibilidad de activos liquidos frente a choques externos o fiscales?4.

La inflacion anual fue de 1,65% en junio, inferior al 2,33% de marzo y superior al 1,48% de junio de 2025;
la inflacién mensual alcanzé 0,79% y la acumulada 1,39%. El incremento mensual estuvo concentrado en
alojamiento, agua, electricidad, gas y otros combustibles, por la finalizacién de una compensacioén eléctrica,
y en transporte, por la actualizacién de precios de combustibles. El FMI proyecta una inflacién promedio de
2,9% y de fin de periodo de 3,0% para 2026, y un promedio de 2,00% para el periodo 2026-2028, por lo que
persisten riesgos de efectos base, ajustes administrados y transmisién de costos externos?2s.

La tasa activa referencial se situé en 6,85% y la pasiva referencial en 5,29% en junio, frentea 7,19%y 5,54%
en marzo. La reduccion favorece el costo de financiamiento corporativo y acompafia la expansidn crediticia;
sin embargo, las tasas de consumo y microcrédito permanecen sustancialmente méas elevadas. En conjunto,
el entorno financiero y monetario mantiene relativa estabilidad, con mayor liquidez, crédito creciente e
inflacién moderada, aunque contintia expuesto a la posicién fiscal, los flujos externos y la calidad del
empleoZ6.

En cuanto a la calidad de los activos del sistema, la morosidad de la cartera total del sistema de bancos
privados se ubicé en 3,05% al 30 de junio de 2026, con una cobertura de cartera problematica de 211,64%,
un retorno sobre patrimonio de 14,11% y un retorno sobre activos de 1,38%. El nivel de morosidad se
mantiene contenido y la cobertura de provisiones duplica la cartera problemadtica, lo que reduce la
probabilidad de que un deterioro de cartera se transmita al capital en el horizonte de calificacién?’.

Riesgos de cardcter sistémico

La economia ecuatoriana presenta tres canales de transmision sistémica que condicionan simultdneamente
al emisor, a su sector y al sistema financiero. El primero es la dolarizacién: sin prestamista de ultima

2 FMI, Ecuador: Fifth Review Under the Extended Fund Facility, Country Report No. 26/84, mayo de 2026.

23 BCE, Informacion Estadistica Mensual No. 2092, junio de 2026

2 BCE, Estadisticas del Sector Monetario: liquidez total M2 y crédito al sector privado de OSD, junio de 2026.

2 FMI, World Economic Outlook, abril de 2026, perfil de Ecuador. INEC, Boletin Técnico del indice de Precios al Consumidor, junio de 2026.
26 https://contenido.bce.fin.ec/documentos/Estadisticas/SectorMonFin/TasasInteres/TasasVigentes062026.htm

27 https://www.superbancos.gob.ec/estadisticas/portalestudios/boletines-financieros-mensuales/
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instancia en moneda propia, la liquidez del sistema depende de la entrada neta de divisas, de modo que un
choque en exportaciones, remesas o financiamiento externo se transmite de forma directa e inmediata a los
depositos y al crédito. El segundo es la concentracion exportadora y fiscal en el petréleo, que vincula en un
mismo movimiento los ingresos fiscales, la balanza comercial y la capacidad de servicio de la deuda ante
variaciones del precio internacional. El tercero es el perfil de vencimientos de la deuda soberana, que gana
presién desde 2026 por el inicio de amortizaciones de los bonos reestructurados y por pagos a organismos
multilaterales, en un contexto en que el indicador de deuda publica superé el umbral de 50% del PIB. A ello
se suma el riesgo de disponibilidad de energia y el de seguridad interna, que afectan la continuidad operativa

de forma transversal a todos los sectores. Estos riesgos son comunes a las entidades del sistema en el mismo
periodo de evaluacién y no son diversificables por decision individual del emisor.

Indicadores clave

Tabla 1. Indicadores macroeconémicos

Indicador Valor

Riesgo Pais

PIB real / nominal

PIB real trimestral
Proyeccion FMI

Cuenta corriente
Exportaciones no petroleras
Reservas internacionales
Resultado global Gobierno General
Deuda publica / PIB

Crédito al sector privado
Liquidez M1 / M2

Inflacién anual

Tasa activa / pasiva ref.

Cuenta capital / cuenta financiera

415 pb (cierre) / 404 pb (promedio)
3,7% / USD 130.320,6 M

2,1% interanual

2,5%

USD 1.859,2 M / proy. 5,2% PIB
USD 14.651,0 M

USD 12.258,0 M

Superavit USD 1.289 M

USD 67.676,24 M / 50,07% PIB
USD 77.434,3M / 57,29% PIB

USD 68.197,5M / USD 102.517,0 M
1,65%

6,85% / 529%

USD 28,8 M / USD 2.883,0 M

Junio 2026

Anual 2025 (prel.)
I trimestre 2026
Afio 2026

I trim. / afio 2026
Ene.-jun. 2026
Junio 2026

I trimestre 2026 (p)
30 de junio 2026
Mayo 2026

Mayo 2026

Junio 2026

Junio 2026

I trimestre 2026

5,15% 12 meses al I trim. 2026

USD 5.191,4 M Mayo 2026
Fuente: Banco Central del Ecuador, Ministerio de Economia y Finanzas, INEC y Fondo Monetario Internacional.
Elaborado por: Summaratings S.A.

Cuenta corriente / PIB (12 meses méviles)

Reservas bancarias en el BCE

1.2 Entorno Sectorial

Balance general y estado de resultados

A junio de 2026 el Sistema de Bancos Privados estd conformado por 23 entidades, las mismas que a junio
de 2025. La estructura del sistema si se modific6 antes de ese punto, por dos hechos de distinta naturaleza:
Banco Atlantida S.A. adquiri6 en 2024 el cien por ciento de las acciones del entonces Banco D-MIRO, entidad
que contintia operando bajo la nueva denominacién y que aparece como tal en los boletines desde junio de
2025. En marzo de 2025, en cambio, la Superintendencia de Bancos orden6 la liquidacién forzosa de Banco
Amibank S.A., que si constituye una salida efectiva. A diciembre de 2024 Amibank registraba activos por
USD 74,88 millones, equivalentes al 0,11% del activo del sistema, de modo que el efecto del cambio de
perimetro sobre los agregados es inmaterial.
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Los activos del sistema sumaron USD 81.298,07 millones, con un crecimiento de 11,95% frente a junio de
2025 y de 2,43% respecto de marzo de 2026. El pasivo alcanzé USD 73.135,77 millones (+12,01%
interanual) y el patrimonio USD 7.618,20 millones (+10,23%).

En resultados, los ingresos del primer semestre llegaron a USD 4.557,47 millones (+5,87% interanual) y los
gastos a USD 4.013,36 millones (+3,23%). La utilidad del ejercicio fue de USD 544,11 millones, 30,38%
superior a la de junio de 2025.

Tabla 2. Principales cuentas (USD millones)

Activos 60.758,60 68.924,83 72.619,71 76.653,59 79.369,59 81.298,07 +2,43% +11,95%
Pasivos 54.052,47 61.801,03 65.291,20 68.788,66  71.455,13 73.135,77 +2,35% +12,01%
Patrimonio 6.706,13  7.123,80 6.911,18 7.864,93 7.653,54  7.618,20 n/c +10,23%
Cartera bruta 42.129,29 45.934,37 48.115,63 51.557,78 53.285,88 54.488,16 +2,26% +13,24%
Obligaciones con el publico = 46.232,39 53.062,28 56.893,92 60.598,23 62.621,49 63.481,17 +1,37% +11,58%
Ingresos 7.301,75 8.263,87 4.304,95 8.733,46 2.237,17 4.557,47 N/A +5,87%
Gastos 6.564,24 7.603,67 3.887,62 7.787,02 1.976,25 4.013,36 N/A +3,23%
Utilidad del ejercicio 737,51 660,20 417,33 946,44 260,92 544,11 N/A +30,38%

Fuente: Superintendencia de Bancos
Elaboracidn: Calificadora de Riesgos SUMMARATINGS S.A.

Grafico 1. Evolucion de activos, obligaciones con el puiblico y cartera bruta (USD millones)
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Fuente: Superintendencia de Bancos del Ecuador
Elaboracién: Calificadora de Riesgos SUMMARATINGS S.A.

Descomposicion del margen financiero

La utilidad crece 30,38% mientras los ingresos avanzan apenas 5,87%. La explicacién esta enteramente en
el pasivo, ya que los intereses causados descendieron 11,73% (de USD 1.311,58 a USD 1.157,74 millones)
pese a que las obligaciones con el publico aumentaron 11,58%. Los intereses y descuentos ganados, en
cambio, crecieron 3,36%, muy por debajo del 13,24% de expansion de la cartera. El resultado es un margen
neto de intereses de USD 1.969,05 millones, 14,91% superior al de junio de 2025.

El dato de fondo es que el rendimiento implicito de la cartera se contrajo, los intereses de cartera
anualizados sobre la cartera bruta pasaron de 11,50% a 10,41% en el afio. El sistema coloca mas volumen
amenor precio y compensa con un pasivo mas barato, cuyo costo implicito cayd de 3,82% a 3,00%. El spread
de intermediacion realizado se estreché de 7,68 a 7,41 puntos porcentuales, el crecimiento del margen es
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efecto de volumen y no de precio, y es una fuente de resultado que se agota cuando las tasas dejan de bajar
o cuando el fondeo se reajusta.

Las provisiones constituidas en el periodo crecieron 16,05% y las de cartera 17,98%, por encima del 13,24%
de crecimiento de la cartera bruta, lo que refleja una constitucidn prudente y no un deterioro. Los gastos de
operacién subieron 8,47%, muy por debajo del margen neto financiero (+13,53%), y el margen de
intermediacién avanzé 30,58%, hasta USD 507,64 millones. Los ingresos no financieros aportaron el
28,14% del margen bruto financiero, frente a 29,03% en junio 2025, sin cambios de fondo en el perfil de
ingresos.

Tabla 3.Descomposicion del margen financiero (USD millones, acumulado del periodo)

Concepto jun-2025 jun-2026 Var. interan.

Intereses y descuentos ganados 3.025,14 3.126,79 +3,36%
Intereses causados 1.311,58 1.157,74 -11,73%
Margen neto de intereses 1.713,55 1.969,05 +14,91%
Comisiones ganadas 212,43 235,90 +11,05%
Ingresos por servicios 517,75 573,46 +10,76%
Margen bruto financiero 2.515,35 2.876,34 +14,35%
Provisiones 817,22 948,39 +16,05%
Margen neto financiero 1.698,13 1.927,96 +13,53%
Gastos de operacion 1.309,38 1.420,32 +8,47%
Margen de intermediacion 388,74 507,64 +30,58%
Margen operacional 452,34 616,53 +36,30%
Utilidad del ejercicio 417,33 544,11 +30,38%

Fuente: Superintendencia de Bancos
Elaboracion: Calificadora de Riesgos SUMMARATINGS S.A.

Cartera bruta y calidad de activos

La cartera bruta cerré en USD 54.488,16 millones, con un crecimiento de 13,24% interanual y 2,26% en el
trimestre, y representa el 67,02% del activo frente a 66,26% de junio 2025. La intermediacidn financiera
subié a 88,77% desde 87,72% del mismo periodo del afio anterior, de modo que el sistema esta colocando
a mayor ritmo del que capta.

Por destino, la cartera se concentra en los segmentos productivo (47,41%) y consumo (40,02%), que en
conjunto explican el 87,43% del riesgo de crédito del sistema. El productivo fue ademas el de mayor
expansion entre los segmentos grandes (+17,34% interanual), por encima del consumo (+10,65%) y del
microcrédito (+9,50%). El crédito educativo se contrajo 22,83% y la vivienda de interés social y publico,
pese a crecer 57,48%, se mantiene en el 0,08% de la cartera.

La cartera improductiva sumé USD 1.664,01 millones, 6,87% mas que en junio 2025, un ritmo que
representa la mitad del crecimiento de la cartera bruta. La morosidad disminuy6 a 3,05% desde 3,24% en
junio de 2025 y subié levemente frente al 2,99% del cierre de 2025, un patrdn estacional habitual: los
cierres de diciembre depuran cartera y el indicador tiende a repuntar en los cortes siguientes. Las
provisiones acumuladas llegaron a USD 3.521,66 millones (+8,07%) y la cobertura de la cartera
problematica se ubic6 en 211,64%, por encima del 209,28% de junio de 2025.
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Tabla 4. Composicion de la cartera bruta por destino a junio de 2026

“m PartiCipaCién Var: interan.

Productivo 25.832,72 47,41% +17,34%
Consumo 21.805,13 40,02% +10,65%
Microcrédito 3.847,48 7,06% +9,50%
Inmobiliario 2.816,73 517% +5,59%
Vivienda de interés social y ptblico 43,88 0,08% +57,48%
Educativo 142,22 0,26% -22,83%
Inversion publica 0,00 0,00% n.a.
TOTAL 54.488,16 100,00% +13,24%

Fuente: Superintendencia de Bancos
Elaboracidn: Calificadora de Riesgos SUMMARATINGS S.A.

Grafico 2. Morosidad de la cartera total y cobertura de la cartera problematica
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Fuente: Superintendencia de Bancos
Elaboracidn: Calificadora de Riesgos SUMMARATINGS S.A.

Obligaciones con el piiblico y estructura de fondeo

Las obligaciones con el publico ascendieron a USD 63.481,17 millones, 11,58% mas que en junio de 2025 y
1,37% mas que en marzo de 2026, representan el 86,80% del pasivo total, proporcién que confirma a los
depdsitos como fuente principal de fondeo del sistema.

En la composicion, los depdsitos a la vista crecieron 13,40% en el afio, hasta USD 34.663,63 millones, por
encima del 10,03% de los depoésitos a plazo, que alcanzaron USD 26.720,33 millones. La estructura se
desplazo levemente hacia la vista, que pasa de 53,72% a 54,60% de las obligaciones. El mayor dinamismo
corresponde por tanto a la fuente de menor costo, lo que contribuye a explicar la caida de 11,73% en los
intereses causados.

El financiamiento fue la linea de pasivo mas dindmica del periodo, las obligaciones financieras crecieron
27,38% interanual, hasta USD 5.519,35 millones, equivalentes al 7,55% del pasivo, de las cuales USD
3.757,76 millones (5,14% del pasivo) corresponden a instituciones financieras del exterior y USD 614,16
millones (0,84%) a organismos multilaterales. Los valores en circulacién apenas representan el 0,33% del
pasivo, lo que evidencia la escasa profundidad del mercado local de deuda como alternativa de fondeo
bancario.

BANCO COMERCIAL DE MANABI S.A. SEPTIEMBRE 23, 2026 | 15



Q SR SUMMA ICR-IFIS-2026-048
r RATINGS

Tabla 5. Obligaciones con el publico: nivel, variacion y estructura (USD millones)

Obligaciones con el piiblico 56.893,92 62.621,49 63.481,17 +1,37% +11,58% 86,80%
Depositos a la vista 30.567,60 34.475,43 34.663,63 +0,55% +13,40% 54,60%
Depdsitos a plazo 24.285,55 26.065,68 26.720,33 +2,51% +10,03% 42,09%
Depdsitos restringidos 2.039,74 2.079,41 2.096,25 +0,81% +2,77% 3,30%
Depdsitos de garantia 1,03 0,97 0,96 -1,57% -6,75% 0,00%

Fuente: Superintendencia de Bancos
Elaboracion: Calificadora de Riesgos SUMMARATINGS S.A.

Tabla 6. Estructura del pasivo por fuente de fondeo a junio de 2026 (USD millones)

Fuente de fondeo % del pasivo
Obligaciones con el publico 63.481,17 86,80%
Obligaciones financieras 5.519,35 7,55%
— con instituciones financieras del exterior 3.757,76 5,14%
— con organismos multilaterales 614,16 0,84%
— con entidades financieras del sector publico 747,96 1,02%
— con instituciones financieras del pais 121,97 0,17%
Cuentas por pagar 2.584,52 3,53%
Obligaciones convertibles en acciones 604,48 0,83%
Valores en circulacion 242,54 0,33%
Otros pasivos 413,52 0,57%
Total pasivo 72.845,58 99,60%

Fuente: Superintendencia de Bancos
Elaboracidn: Calificadora de Riesgos SUMMARATINGS S.A.

El perfil de vencimiento de los depésitos a plazo es marcadamente corto. E1 42,70% vence dentro de 90 dias,
el 70,71% dentro de 180 y el 97,63% dentro de 360, s6lo el 1,01% supera los 361 dias. La estabilidad del
fondeo no proviene por tanto del plazo contractual sino de la granularidad: los depoésitos de ahorro se
reparten entre 19,0 millones de clientes con un saldo medio de USD 992, y los depésitos a plazo entre
401.586 clientes con un saldo medio de USD 66.537. Ese promedio, sin embargo, convive con un
componente mayorista de comportamiento distinto: los dep6sitos monetarios de instituciones financieras
suman USD 1.526,0 millones en apenas 770 clientes, con un saldo medio de USD 1,98 millones. Representan
el 2,40% de las obligaciones con el publico, de modo que no comprometen la posiciéon de fondeo, pero
equivalen al 17,25% de los fondos disponibles del sistema y corresponden a depositantes sensibles a tasay
a percepcion de contraparte.

Tasas de interés

A junio de 2026 la tasa activa efectiva referencial se ubicé en 6,85% y la pasiva referencial en 5,29%, de lo
que resulta un spread de 1,56 puntos porcentuales. En los doce meses transcurridos desde junio de 2025 la
activa descendi6 1,61 pp (8,46%) y la pasiva 1,27 pp (6,56%), con lo que el spread se comprimié 0,34 pp.
Es el mas estrecho de los seis cortes de este informe y el quinto mas bajo de los 55 meses de la serie mensual
del Banco Central desde diciembre de 2021, cuyo minimo fue de 1,01 pp en junio de 2022, La tasa maxima
convencional se ubicé en 7,99% y la tasa legal en 6,85%, que coincide por definicién con la activa referencial.

Cabe precisar que la tasa activa referencial corresponde al segmento productivo corporativo y constituye

una sefial de precio del sistema, no el rendimiento de la cartera de la banca, que es superior. Lo mismo aplica
al spread referencial, que no es el margen de intermediacion efectivamente realizado.
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Grafico 3. Evolucion de las tasas referenciales y del spread (porcentaje anual)
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Fuente: Banco Central del Ecuador
Elaboracion: Calificadora de Riesgos SUMMARATINGS S.A.

La referencia corporativa, no describe el precio al que coloca este sistema, con el 47,41% de la cartera en el
segmento productivo y el 40,02% en consumo, las tasas que determinan su rendimiento son la del
productivo corporativo (6,85%), empresarial (9,19%) y PYMES (9,01%) por un lado, y la de consumo
(15,87%) por otro.

El régimen de tasas activas efectivas maximas que fija la Junta de Politica y Regulacién Financiera deja al
segmento de consumo operando a 0,90 pp de su techo de 16,77% y al productivo corporativo a 1,14 pp del
suyo de 7,99%, los dos segmentos que concentran el 87,43% de la cartera del sistema son los que operan
mas cerca del tope. En el otro extremo, el microcrédito minorista se coloca a 19,25% frente a un techo de
28,23%, con 8,98 pp de holgura, y la vivienda de interés social y publico opera exactamente en el tope de
4,99%, con holgura nula. El control administrado de tasas restringe por tanto la capacidad de fijar precio en
funcién del riesgo justamente donde el sistema tiene su exposicidn, y constituye un factor estructural de
presion sobre la rentabilidad de la intermediacion.

Del lado pasivo, la diferencia de precio entre instrumentos explica el abaratamiento del fondeo descrito, los
depositos de ahorro se remuneran a 1,47% y los depdsitos a plazo a 5,29%, una brecha de 3,82 pp. Como
los depésitos a la vista crecieron 13,40% en el afio frente al 10,03% de los depoésitos a plazo, la
recomposicién operd a favor de la fuente barata. La curva pasiva por plazo es ademas ascendente, de 4,31%
en el tramo de 30 a 60 dias hasta 6,45% por encima de 361 dias, y el sistema se fondea casi enteramente en
su extremo corto, con el 97,63% de los depositos a plazo venciendo dentro de 360 dias.

El efecto conjunto sobre el precio propio del sistema se mide con el rendimiento y el costo implicitos. El
rendimiento implicito de la cartera cay6 1,09 pp en el afio, hasta 10,41%, y el costo implicito de las
obligaciones con el publico cay6 0,82 pp, hasta 3,00%. El spread de intermediacién realizado se estreché
por tanto de 7,68 a 7,41 puntos porcentuales. El margen neto de intereses crecié 14,91% pese a ese
estrechamiento.

La descomposicién del margen entre cartera y obligaciones con el publico lo cuantifica. Del incremento de
USD 203,74 millones registrado en el semestre, el efecto volumen aporta USD 240,56 millones y el efecto
precio resta USD 36,82 millones. Sin la expansién del balance el margen habria caido, la mejora del resultado
es efecto de volumen y no de precio, y depende por tanto de que el sistema sostenga el ritmo de colocacién.
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Indicadores financieros del sector

Laliquidez, medida como fondos disponibles sobre el total de depdsitos de corto plazo, se ubic6 en 19,20%,
por debajo del 21,40% de junio de 2025. La caida no responde a una pérdida de recursos liquidos sino a su
recomposicion: los fondos disponibles cedieron 0,66% en el afio mientras las inversiones aumentaron
17,10%, hasta USD 15.153,08 millones, con lo que pasan de 17,82% a 18,64% del activo. Fondos disponibles
e inversiones tomados en conjunto crecieron 9,86%.

El ROE alcanz6 14,11% y el ROA 1,38%, ambos por encima de los registros de junio de 2025 (11,99% y
1,18%). Conviene precisar que la Superintendencia de Bancos calcula ambos indicadores sobre patrimonio
y activo promedio, de modo que el resultado del semestre esta implicitamente anualizado en la cifra
publicada., el resultado contable acumulado a seis meses es de USD 544,11 millones.

La eficiencia, medida como gastos de operacién sobre margen neto financiero, descendié a 73,67% desde
77,11% en junio de 2025y 77,12% al cierre de 2025. Es la mejora mas pronunciada del periodo y proviene
de un gasto operativo que crece 8,47% frente a un margen que avanza 13,53%. Los activos productivos
cubren 124,64% de los pasivos con costo, 1,45 pp mas que un afio atras.

Tabla 7. Indicadores financieros del sector

Liquidez 24,13%  22,25% 21,40%  20,25% 16,95% 19,20% -2,21pp
ROE 12,36%  10,07% 11,99%  13,50% 13,42% 14,11% +2,11 pp
ROA 1,27% 1,04% 1,18% 1,31% 1,34% 1,38% +0,20 pp
Eficiencia (gastos de operacién / 79,74%  82,00% 7711%  77,12% 74,33% 73,67% -3,44 pp
margen neto financiero)

Activos productivos / pasivoscon  127,52% 122,86% 123,20% 124,86% 125,73% 124,64% +1,45 pp
costo

Intermediacion financiera 94,76% 89,84% 87,72%  88,05% 88,02% 88,77% +1,05 pp
Morosidad de la cartera total 3,20% 3,16% 3,24% 2,99% 3,11% 3,05% -0,18 pp
Cobertura de la cartera 211,09% 212,30% 209,28% 221,92% 209,67% 211,64% +2,35 pp
problematica

Indice de solvencia 13,79% 14,29% 13,92% 14,32% 13,34% 13,31% -0,61 pp
Patrimonio técnico primario / APR 10,95% 10,49% 10,62% 9,94% 10,49% 10,79% +0,17 pp

Fuente: Superintendencia de Bancos
Elaboracion: Calificadora de Riesgos SUMMARATINGS S.A.

Solvencia y patrimonio técnico

El patrimonio técnico constituido del sistema fue de USD 8.811,95 millones frente a activos ponderados por
riesgo de USD 66.203,88 millones, con una relacién de solvencia de 13,31%. El indicador se ubica muy por
encima del minimo del 9%, con un excedente de USD 2.853,60 millones sobre el requerimiento.

La solvencia cedié 0,61 pp frente a junio de 2025, cuando se ubicaba en 13,92%. La lectura simple de ese
descenso, resulta incompleta al abrir la composicion. El patrimonio técnico primario crecié 12,90% en el
afio, hasta USD 7.142,78 millones, por encima del 11,09% de expansion de los activos ponderados por
riesgo, de modo que la relacién entre capital primario y activos de riesgo mejoré de 10,62% a 10,79%. Lo
que cayo fue el patrimonio técnico secundario, 15,24% menos que un afio atras. El descenso del indice
agregado es por tanto un efecto de composicion y la calidad del capital del sistema es superior a la de junio
de 2025, no inferior.
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Este dltimo punto adquiere una dimensién regulatoria nueva en el periodo. Mediante Resolucién SB-2026-
0423, de 4 de febrero de 2026, la Superintendencia de Bancos expidié la Metodologia para el Calculo del
Porcentaje para la Distribucién de Utilidades en los Bancos Privados, de cumplimiento obligatorio. La
metodologia fija el patrimonio técnico primario minimo requerido de cada entidad como la suma del
minimo legal de 6% sobre activos ponderados por riesgo, el colchdn por riesgo sistémico (entre 1%y 3,5%
segun la entidad) y el colchén contraciclico, con un minimo de 1% conforme al articulo 190 del Cédigo
Organico Monetario y Financiero. El minimo requerido se ubica por tanto entre 8% y 10,5% segtn la
entidad.

Sobre ese minimo, la metodologia incorpora el colchdn de conservacion de capital de Basilea III, de 2,5%,
dividido en cuatro tramos de 0,625%, y determina el porcentaje de utilidades que la entidad esta obligada
a capitalizar: 100% cuando la relacién observada se sitda en el primer tramo sobre el minimo, 80% en el
segundo, 60% en el tercero, 40% en el cuarto, y 0%, sélo cuando supera el minimo requerido en 2,5 puntos
porcentuales. El umbral de distribucién plena se ubica en consecuencia entre 10,5% y 13% de PT1 sobre
activos ponderados por riesgo, segin el colchén sistémico de cada entidad.

El sistema registra una relacién de patrimonio técnico primario sobre activos ponderados por riesgo de
10,79% a junio de 2026. Ese nivel se ubica en el extremo inferior del rango de umbrales de distribucién
plena, de modo que una parte del sistema queda sujeta a capitalizaciéon obligatoria de utilidades. La
determinacién del tramo aplicable a cada banco no puede hacerse a nivel sectorial, porque el colchdn por
riesgo sistémico es especifico de cada entidad y no se publica. Lo que si se observa es coherente con el nuevo
marco: el patrimonio técnico primario crecié 12,90% en el afio, por encima del 11,09% de los activos
ponderados por riesgo, y la relacion mejoré de 10,62% a 10,79%.

Tabla 8. Patrimonio técnico y solvencia (USD millones)

Patrimonio técnico primario 5.453,66 5.942,04 6.326,91 6.326,57 6.841,18 7.142,78
Patrimonio técnico secundario 1.992,99 2.151,44 1.969,21 2.793,96 1.858,32 1.669,16
Deducciones al patrimonio primario 579,89 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Patrimonio técnico constituido 6.866,77 8.093,48 8.296,11 9.120,53 8.699,50 8.811,95

Total activos ponderados por riesgo 49.800,99 56.645,29 59.594,56 63.674,69 65.200,92 66.203,88

Requerimiento de patrimonio 4.482,09 5.098,08 5.363,51 5.730,72 5.868,08 5.958,35
técnico 9%

Posicion excedentaria 2.384,68 2.99541 2.932,60 3.389,81 2.831,42 2.853,60
Indice de solvencia (PTC / APR) 13,79% 14,29% 13,92% 14,32% 13,34% 13,31%
PT primario / APR (referencia 6%) 10,95% 10,49% 10,62% 9,94% 10,49% 10,79%

Fuente: Superintendencia de Bancos
Elaboracion: Calificadora de Riesgos SUMMARATINGS S.A
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Grifico 4. Indice de solvencia del sistema frente al minimo regulatorio
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Fuente: Superintendencia de Bancos
Elaboracion: Calificadora de Riesgos SUMMARATINGS S.A

Concentracion, competencia y barreras de entrada

Medida sobre cartera bruta, la concentracion del sistema es elevada. Banco Pichincha lidera con 27,12% de
la cartera del sistema, seguido de Banco Guayaquil (13,68%), Banco del Pacifico (12,44%) y Produbanco
(12,36%). Las tres mayores entidades concentran 53,24% de la cartera, las cuatro mayores 65,60% y las
diez mayores 94,04%.

El indice Herfindahl-Hirschman calculado sobre la participacién en cartera bruta de las 23 entidades se
ubica en 1.413 puntos, ese nivel corresponde a un mercado no concentrado, si bien se encuentra préximo
al limite de 1.500 puntos que separa esa categoria de la concentracién moderada.

El movimiento mas relevante del periodo no esta en el nivel sino en la direccién. El lider cedié 1,51 pp de
participacion en cartera en el afio, mientras Banco Guayaquil gané 0,85 pp, Banco del Pacifico 0,62 pp y
Banco Internacional 0,24 pp.

Las barreras de entrada son relevantes. A los requisitos de capital minimo, idoneidad de administradores y
autorizacion previa de la Superintendencia de Bancos se suman las exigencias de gobierno corporativo,
gestion integral de riesgos, infraestructura tecnolégica y prevencién de lavado de activos, ademas del
tiempo necesario para construir una red de captacién. En el periodo analizado no se incorporaron nuevas
entidades al sistema.

Tabla 9. Ranking por cartera bruta a junio de 2026 (diez mayores, USD millones)
R R Ty e

1 BP PICHINCHA 14.774,56 27,12% -1,51pp
2 BP GUAYAQUIL 7.455,61 13,68% +0,85 pp
3 BP PACIFICO 6.777,98 12,44% +0,62 pp
4 BP PRODUBANCO 6.735,06 12,36% +0,15 pp
5 BP INTERNACIONAL 4.560,57 8,37% +0,24 pp
6 BP BOLIVARIANO 4.388,03 8,05% +0,20 pp

BP DINERS 2.613,62 4,80% -0,63 pp
8 BP AUSTRO 2.023,50 3,71% +0,03 pp
9 BP GENERAL RUMINAHUI 1.047,75 1,92% +0,08 pp
10 BP MACHALA 865,04 1,59% +0,01 pp

Fuente: Superintendencia de Bancos
Elaboracion: Calificadora de Riesgos SUMMARATINGS S.A
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Aspectos regulatorios

Las entidades del sistema financiero privado se rigen por el Cédigo Organico Monetario y Financiero, las
resoluciones de la Junta de Politica y Regulacién Financiera, érgano competente en materia de regulacion
del sistema financiero y de fijacion de las tasas de interés maximas por segmento de crédito, y 1a Codificacion
de las Normas de la Superintendencia de Bancos, que constituye el cuerpo normativo vigente de la entidad
de control. Las resoluciones de la Junta de Politica y Regulacién Monetaria rigen la politica monetaria y las
operaciones del Banco Central del Ecuador.

El sistema cuenta con un esquema de supervision especializado a cargo de la Superintendencia de Bancos y
con una red de seguridad financiera administrada por la Corporacion del Seguro de Depésitos, Fondo de
Liquidez y Fondo de Seguros Privados. En una economia dolarizada estos mecanismos constituyen
mitigantes institucionales relevantes, pero no equivalen a un prestamista de ultima instancia con capacidad
de emisiéon monetaria, lo que representa la principal limitacién estructural del marco institucional para
absorber choques de liquidez de gran escala.

El listado oficial de Resoluciones y Circulares de la Superintendencia de Bancos, consultado, registra treinta
y cinco documentos fechados entre el 16 de enero y el 17 de agosto de 2026. Su revision individual permite
separarlos por ambito: dieciséis reforman el Libro I de 1a Codificacion de las Normas de la Superintendencia,
que es el cuerpo normativo aplicable a las entidades de los sectores financieros publico y privado; diez
corresponden a la gestion interna de la propia Superintendencia; y nueve al Libro II, relativo al sistema de
seguridad social y a los fondos complementarios previsionales cerrados. S6lo las dieciséis del primer grupo
inciden en el sistema de bancos privados.

Cuatro de ellas se expidieron dentro del periodo analizado y doce con posterioridad al corte y antes de la
emision de este informe. Estas ultimas no inciden en las cifras aqui presentadas, pero si en el marco
operativo de los préximos trimestres.

Tres tienen relevancia material para el andlisis de este informe. La Resolucién SB-2026-0423, de 4 de
febrero de 2026, expide la Metodologia para el Calculo del Porcentaje para la Distribucién de Utilidades en
los Bancos Privados, de cumplimiento obligatorio. La Resoluciéon SB-2026-0437, de 6 de febrero, sustituye
integramente el Capitulo IV sobre administracién del riesgo de liquidez, cuyo texto codificado se publicé
como anexo el 10 de marzo. La resolucién SB-2026-0447 que reforma el Libro I, Titulo IX, Capitulo I Gestién
Integral y Administracién de Riesgos de las entidades de los sectores financieros publico y privado.

Tabla 10. Resoluciones de la Superintendencia de Bancos (2026)

SB-2026-2377 07-08-2026  Reforma el Capitulo VI "Norma de Control para la Prevencién y Posterior al corte
Administracién del Riesgo de Lavado de Activos y la Financiacién de
Otros Delitos (PARLAFD)", Titulo IX, Libro I

SB-2026-2378 30-07-2026  Reforma el Capitulo II "Norma de Control para la Calificacién de los Posterior al corte
Auditores Internos”, Titulo XVII, Libro I de la Codificacién de las Normas
dela SB

SB-2026-2341 28-07-2026  Rectifica la Resolucion SB-2026-2067 sobre calificacion y registro de Posterior al corte

peritos valuadores

SB-2026-2277 23-07-2026  Sustituye el Capitulo V "Norma de Control para la Calificacion de Posterior al corte
Oficiales de Cumplimiento", Titulo XVII, Libro I

SB-2026-02138 09-07-2026  Reforma el Capitulo VIII "Cuenta sueldo para el pago de remuneraciones = Posterior al corte
del personal de vigilancia y seguridad privada en el sector financiero
privado", Titulo XXIII, Libro I

SB-2026-2071 01-07-2026  Sustituye el segundo inciso del articulo 1, Capitulo III "Valoraciéon de los  Posterior al corte
bienes inmuebles poseidos por las entidades controladas”, Titulo XI "De
la Contabilidad", Libro I
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SB-2026-2068 01-07-2026  Reforma la denominacién del Titulo XVI, que pasa a "Del Proceso de Posterior al corte
Recuperacion y Resolucion, de la Fusién Extraordinaria, de la Exclusién
y Transferencia de Activos y Pasivos, y de la Liquidacién”, Libro [

SB-2026-2067 01-07-2026  Reforma el Capitulo IV "Norma de Control para la Calificacién y Registro  Posterior al corte
de los Peritos Valuadores", Titulo XVII, Libro I

SB-2026-2066 01-07-2026  Expide la "Norma de Control para la Autorizacién de la Suscripcion de Posterior al corte
Convenios de Asociacion entre Entidades del Sistema Financiero
Nacional" como Capitulo VII, Titulo III, Libro I

SB-2026-1691 01-07-2026  Sustituye el Capitulo I por la "Norma de Control de los Canales de Posterior al corte
Atencion al Consumidor Financiero", Titulo III, Libro I

SB-2026-1690 01-07-2026  Crea el Capitulo VIII "Norma de control para la cuenta sueldo del Posterior al corte
personal de vigilancia y seguridad privada en el sector financiero
privado”, Titulo XXIII, Libro I

SB-2026-1689 01-07-2026  Reforma la Disposicion Transitoria Primera del Capitulo IV "De la Posterior al corte
Administracion del Riesgo de Liquidez", Titulo IX, Libro I, ampliando el
plazo de implementacién

ANEXO SB-2026- 10-03-2026  Texto codificado del Capitulo IV "De la Administracién del Riesgo de Expedida en el

0437 Liquidez" sustituido por la Resoluciéon SB-2026-0437 periodo

SB-2026-0447 06-02-2026  Reforma el Capitulo I "Gestion Integral y Administracién de Riesgos de Expedida en el
las entidades de los sectores financieros publico y privado”, Titulo IX, periodo
Libro [

SB-2026-0437 06-02-2026  Sustituye integramente el Capitulo IV "De la Administracién del Riesgo Expedida en el
de Liquidez", Titulo IX, Libro I periodo

SB-2026-0423 04-02-2026  Expide la "Metodologia para el Calculo del Porcentaje para la Expedida en el

Distribucién de Utilidades en los Bancos Privados”, de cumplimiento

periodo

obligatorio para los bancos privados

Fuente: Superintendencia de Bancos
Elaboracion: Calificadora de Riesgos SUMMARATINGS S.A.

Conclusiones y aspectos de seguimiento

El Sistema de Bancos Privados cerré el primer semestre de 2026 con expansiéon y margenes en
recuperacion. El balance crece 11,95% en el afio y la cartera 13,24%, por encima de las captaciones
(11,58%), con lo que la intermediacién financiera se recupera a 88,77%. La rentabilidad mejora y la
eficiencia lo hace de forma pronunciada, de 77,11% a 73,67%.

Las fortalezas que destacan en el periodo analizado son: la posicidn de solvencia (13,31%) con un excedente
de USD 2.853,60 millones sobre el requerimiento y, sobre todo, un patrimonio técnico primario que crece
12,90% frente al 11,09% de los activos ponderados por riesgo; la calidad de activos, con una morosidad que
baja a 3,05% y una cobertura de 211,64% que supera dos veces el saldo improductivo, sostenida ademas
por provisiones que se constituyen a mayor ritmo que la cartera; y la granularidad del fondeo, con 19,0
millones de clientes de ahorro y un saldo medio de USD 992.

Las vulnerabilidades a vigilar son: el margen crece por volumen y no por precio, el rendimiento de la cartera
cay6 1,09 pp contra 0,82 pp del costo de las obligaciones, y de los USD 203,74 millones en que aumenté el
margen entre cartera y obligaciones, el volumen aporta USD 240,56 millones y el precio resta USD 36,82
millones; el perfil de vencimiento de los depésitos a plazo es muy corto, 97,63% vence dentro de 360 dias 'y
s6lo 1,01% supera los 361, de modo que la estabilidad del fondeo descansa en el comportamiento de los
depositantes y no en el plazo contractual; las obligaciones financieras crecieron 27,38% en el afio, el ritmo
mas alto del pasivo, con las obligaciones con instituciones financieras del exterior en 5,14% del pasivo; la
liquidez cede de 21,40% a 19,20% por traslado de fondos disponibles hacia inversiones, un movimiento
razonable en rendimiento que reduce la primera linea de defensa.
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Nota: Las cifras de balance, estado de resultados y composicion de cartera provienen del boletin financiero mensual que
publica la Superintendencia de Bancos con corte al 30 de junio de 2026. Los datos de patrimonio técnico, activos
ponderados por riesgo, requerimiento del 9% y posicién excedentaria provienen del Estado de Patrimonio Técnico de la
Superintendencia de Bancos. La estructura por tipo de depdsito, el perfil de vencimiento de los depdsitos a plazoy el nimero
de clientes provienen del reporte de captaciones de la Superintendencia de Bancos. Las tasas de interés referenciales, las
tasas por segmento, los techos vigentes y las tasas pasivas por instrumento y por plazo provienen del Banco Central del
Ecuador.

2. Riesgo de Posicion del Negocio

Banco Comercial de Manabi S.A. es una sociedad andnima de derecho privado que forma parte del sistema
financiero privado ecuatoriano. Su objeto social comprende la realizacidon de las actividades bancarias
permitidas por el Cédigo Organico Monetario y Financiero, operando bajo el esquema de banca multiple en
los segmentos productivo, consumo y microcrédito. Asi mismo, orienta sus operaciones al financiamiento
de los sectores agricola, pecuario, pesquero, minero e industrial, contribuyendo al desarrollo de la actividad
productiva del pais. Su domicilio principal se encuentra en la ciudad de Guayaquil, con presencia operativa
en las provincias de Manabi y Guayas.

Ajunio de 2026, la cartera bruta de Banco Comercial de Manabi (USD 79,61 millones) represento6 el 0,146%
de la cartera del sistema de bancos privados (USD 54.488,16 millones), en el puesto 19 de 23 entidades,
frente a 0,117% en junio de 2025y 0,118% en diciembre de 2025. Dentro del grupo de bancos pequeiios,
su participacién en cartera bruta fue de 5,28%.

Modelo de negocio

Banco Comercial de Manabi S.A. desarrolla sus operaciones en los segmentos productivo, consumo y
microempresa/microcrédito, orientando su actividad principalmente al financiamiento de los sectores
agricola, pecuario, pesquero, minero e industrial. La entidad concentra sus operaciones en las provincias de
Manabi y Guayas, manteniendo un enfoque comercial dirigido al fortalecimiento de la actividad productiva
y empresarial de su zona de influencia.

Al cierre de junio de 2026, el Banco mantiene presencia fisica mediante 1 matriz, 1 sucursal mayor, 4
agencias y 9 cajeros automaticos, ubicados en las ciudades de Guayaquil, Portoviejo, Manta y Chone. Asi
mismo, dispone de un portafolio diversificado de productos y servicios financieros que comprende cuentas
de ahorro y corrientes, ahorro programado, depédsitos a plazo, créditos productivos, de consumo y
vehiculares, operaciones Back to Back, tarjetas VISA de crédito y débito, banca en linea y mévil, Auto Banco,
Cash Management y Servipagos. Esta oferta, complementada con sus canales fisicos y digitales, fortalece la
atencidn a clientes, la captacion de recursos y la colocacién de créditos, contribuyendo a la sostenibilidad y
competitividad de la entidad.

Estructura Organizacional

Al cierre de junio de 2026, el Banco Comercial de Manabi S.A. mantiene una estructura organizacional
conformada por 168 colaboradores, liderada por 1 Gerente General, 4 Gerencias y 9 Subgerencias, cuyos
responsables poseen, en su mayoria, formacién de tercer y cuarto nivel y experiencia institucional de hasta
20 afiosy 11 meses. El Gerente General, designado por el Directorio en julio de 2022, registra cerca de cuatro
afios de permanencia en el cargo, favoreciendo la continuidad de la gestion y la ejecucién de la estrategia
institucional. Complementariamente, el Directorio, para el periodo 2024-2026, esta integrado por cinco
directores principales y dos suplentes, quienes combinan experiencia y formacién académica, fortaleciendo
la definicién de lineamientos estratégicos y la supervisién de la gestion institucional.
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La entidad dispone de una estructura de gobierno y control sustentada en un Cédigo de Buen Gobierno
Corporativo, asi como en comités especializados, entre los que destacan el Comité de Auditoria, Comité de
Cumplimiento, Comité de Administracion Integral de Riesgos (CAIR), Comité de Activos y Pasivos (ALCO),
Comité de Continuidad del Negocio, Comité de Seguridad de la Informacidn y Comité de Tecnologia de la
Informacion, entre otros. Asi mismo, cuenta con areas independientes de Riesgos Integrales, Seguridad de
la Informacién, Unidad de Cumplimiento y Auditoria Interna, ademas de unidades operativas especializadas
en Negocios, Tecnologia de la Informacién, Planificaciéon Estratégica y Finanzas, Marketing, Cobranzas,
Operaciones, Administracidn y Seguridad Fisica, Talento Humano y Procesos. En conjunto, esta estructura
fortalece el gobierno corporativo, la segregacion de funciones, el sistema de control interno, la prevenciéon
de lavado de activos y financiamiento de otros delitos, y la gestion integral de los riesgos inherentes a las
operaciones del banco.

3. Riesgo de Gestion y Administracion

Al cierre de junio de 2026, el Banco Comercial de Manabi S.A. mantiene una estructura de gobierno
corporativo respaldada por un Directorio conformado por cinco directores principales y dos suplentes,
cuyos integrantes cuentan, en su mayoria, con formacion de tercer y cuarto nivel y experiencia relevante en
el sector, contribuyendo a la definicién de lineamientos estratégicos y a la supervisiéon de la gestién
institucional. La entidad cuenta con un Plan Estratégico 2026-2027, cuyo avance promedio alcanzé el 61%
respecto de lo planificado a junio de 2026. Por iniciativa estratégica, “Eficiencia, monetizacién y modelo
operativo sostenible” present6 el mayor nivel de cumplimiento, con 67%, seguida de “Transformacion
Digital, Tecnologia y Gestion del Riesgo” con 61%, “Crecimiento rentable y atraccién de clientes” con 60% y
“Experiencia al Cliente y cultura de servicio” con 55%. En términos generales, los resultados evidencian un
avance moderado en la ejecucidon de la planificacién estratégica.

En cuanto a la gestion administrativa y presupuestaria, al cierre de junio de 2026 el Banco registroé niveles
de cumplimiento de 105% en activos, 104% en pasivos y 112% en patrimonio, superando las cifras
presupuestadas para el periodo. En el activo, este comportamiento estuvo impulsado principalmente por
los fondos disponibles, que alcanzaron un cumplimiento de 146%; las cuentas por cobrar, con 113%; y la
cartera de créditos, con 109%, mientras que las inversiones registraron un cumplimiento de 91%. Por su
parte, el comportamiento del pasivo estuvo determinado principalmente por las obligaciones con el publico,
que alcanzaron un cumplimiento de 104%, mientras que en el patrimonio destaco el capital social con un
nivel de ejecucién de 113%.

Asi mismo, la entidad mantiene una estructura accionaria integrada por 242 accionistas y un capital social
de USD 17,78 millones. Inversiones Tridu S.A. constituye el accionista mayoritario, con una participacién de
56,03%, seguido de Inversiones Manabi Invermanabi S.A. con 6,42%, Hurtado Polit Bella Leonor con 3,98%,
Marcain S.A. con 2,31% y Andrade Morales Maria Leonor con 2,15%. En conjunto, los cinco principales
accionistas concentran el 70,89% del capital social, evidenciando una estructura de propiedad concentrada,
principalmente por la participacién mayoritaria de Inversiones Tridu S.A.
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Tabla 11. Estructura Accionarial

0,
Nombre Nacionalidad Capital
Participacion

INVERSIONES TRIDU S.A. Ecuatoriana 9.964  56,03%
INVERSIONES MANABI INVERMANABI S.A. Ecuatoriana 1.142  6,42%
HURTADO POLIT BELLA LEONOR Ecuatoriana 708 3,98%
MARCAIN S.A. Ecuatoriana 410 2,31%
ANDRADE MORALES MARIA LEONOR Ecuatoriana 382 2,15%
ANDRADE MORALES JUAN FERNANDO Ecuatoriana 382 2,15%
ANDRADE MORALES JAVIER ANDRES Ecuatoriana 381 2,14%
INMOBILIARIA HEGASA Ecuatoriana 373 2,10%
FIDEICOMISO EN GARANTIA INVERMANABI Ul  Ecuatoriana 373 2,10%
FIDEICOMISO EN GARANTIA INVERMANABI D( Ecuatoriana 373 2,10%
SANTOS ANDRADE CARLOS ANDRES Ecuatoriana 372 2,09%
SANTOS ANDRADE JUAN CARLOS Ecuatoriana 371 2,08%
Otros 2.552 14,35%
Total 17.781.400 100%

Fuente: Banco Comercial de Manabi S.A.
Elaboracién: Calificadora de Riesgos SUMMARATINGS S.A.

4. Administracion del Riesgo

El Banco Comercial de Manabi S.A. cuenta con una Subgerencia de Riesgos Integrales, cuya estructura esta
conformada por el Subgerente de Riesgos y las Jefaturas de Riesgo de Crédito, Riesgo de Mercado y Liquidez
y Jefe de Riesgo Operativo, responsables de la identificacién, medicién, monitoreo y control de los
principales riesgos a los que se encuentra expuesta la entidad. Esta estructura favorece una adecuada
segregacion de funciones y fortalece el proceso de administracién integral de riesgos, proporcionando
soporte técnico para la toma de decisiones y el monitoreo permanente de la exposicion al riesgo.

Asi mismo, la entidad dispone de un Manual de Politicas y Procedimientos para la Administracion Integral
de Riesgos, actualizado en agosto de 2023, el cual establece la estructura de gobierno de riesgos, las
funciones y responsabilidades de las instancias involucradas, asi como las politicas, metodologias y
procedimientos para la identificacién, medicién, monitoreo y control de los riesgos de crédito, mercado,
liquidez y operativo. En conjunto, este marco normativo fortalece el sistema de control interno, el gobierno
corporativo y la gestion integral de riesgos; no obstante, considerando el tiempo transcurrido desde su
ultima actualizacién, seria recomendable que la entidad evalde su revision periddica para asegurar su
alineacion con la normativa vigente, las mejores practicas y la evoluciéon de sus operaciones.

4.1 Riesgo Operacional

El Banco Comercial de Manabi S.A. cuenta con un Manual de Politicas y Procedimientos para la Gestion de
Riesgo Operativo, aprobado en diciembre de 2025, el cual establece las politicas, metodologias,
responsabilidades y procedimientos para la identificacién, medicién, control, monitoreo y mitigacién de los
riesgos operativos, constituyéndose en el principal instrumento que orienta la administracién de este riesgo
y fortalece el sistema de control interno de la entidad.

Al cierre de junio de 2026, el Banco Comercial de Manabi mantiene una gestiéon del riesgo operativo
orientada a la identificacién, evaluacidén, monitoreo y control de los riesgos asociados a los factores de
procesos, personas, tecnologia de la informacién y eventos externos. La entidad registra 77 eventos de
riesgo operativo en su matriz institucional; en términos de riesgo inherente, 12 eventos (16%) presentan
un nivel de criticidad extremo, 53 eventos (69%) un nivel alto y 12 eventos (16%) un nivel moderado. Luego
de la aplicacién de los controles, el riesgo residual no registra eventos de criticidad extrema y, segun lo
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reportado por la entidad, se distribuye en 16 eventos (21%) con nivel alto, 24 (32%) con nivel moderado y
37 (47%) con nivel bajo, evidenciando una reduccién de la exposicion frente al riesgo inherente. Por factor
de riesgo, la mayor concentracion corresponde a procesos, con 34 eventos (44%), seguida de tecnologia de
la informacién con 26 eventos (34%), eventos externos con 12 (16%) y personas con 5 eventos (6%).

Como parte del tratamiento de los riesgos identificados, la entidad mantiene planes de accién sujetos a
seguimiento periédico, los cuales alcanzaron un nivel general de cumplimiento del 87% al cierre del
segundo trimestre. Los eventos clasificados con riesgo residual bajo registraron un cumplimiento del 95%,
los moderados del 92% y los altos del 63%. A junio de 2026 permanecen 10 eventos pendientes de
completar sus acciones, de los cuales cuatro corresponden a riesgos bajos y moderados y seis a riesgos altos.
Durante el trimestre, cinco eventos alcanzaron el 100% de cumplimiento, permitiendo el cierre de sus
respectivos planes de accidn; no obstante, el menor nivel de avance observado en los riesgos de criticidad
alta evidencia la necesidad de mantener el seguimiento sobre las acciones pendientes y los plazos
establecidos para su implementacion.

En cuanto a la gestion de incidencias, durante el segundo trimestre de 2026 se registraron 34 novedades en
la mesa de servicios, distribuidas en 6 durante abril, 11 en mayo y 17 en junio. De las novedades registradas
en junio, 14 fueron atendidas satisfactoriamente y 3 permanecian pendientes de solucion por parte del area
de desarrollo. Por nivel de prioridad, en el trimestre se reportaron 24 novedades de prioridad alta, 7 de
prioridad media y 3 de prioridad baja. Adicionalmente, la entidad inicié el levantamiento de Indicadores
Clave de Riesgo (KRI) como herramienta para evaluar la eficiencia y eficacia de las politicas, procesos,
procedimientos y metodologias aplicadas, fortaleciendo el seguimiento continuo del riesgo operativo y
atendiendo las observaciones formuladas por el organismo de control.

Respecto de la continuidad del negocio, durante el segundo trimestre la entidad avanzé en el fortalecimiento
del Sistema de Gestion de Continuidad del Negocio, incorporando una base de conocimiento de las lecciones
aprendidas de las pruebas efectuadas en 2024 y 2025 e identificando oportunidades de mejora relacionadas
con la recuperacién de infraestructura tecnolégica, documentaciéon de dependencias, configuraciones de
red y seguridad, actualizacién del Plan de Recuperacién ante Desastres (DRP) y ejecuciéon de pruebas
integrales. Asi mismo, se encuentra prevista la actualizacién del Plan de Continuidad del Negocio, mediante
talleres con las areas involucradas, considerando aspectos como procesos criticos, tiempos y puntos
objetivos de recuperacion (RTO y RPO), estrategias de continuidad, procedimientos operativos y de
comunicacidn, recuperacion ante desastres, roles y responsabilidades y criterios de activacién. La entidad
también identificé al Fendmeno de El Nifio como una amenaza potencial para la continuidad de sus
operaciones durante el segundo semestre de 2026 y la época invernal de 2027, particularmente por su
presencia en la provincia de Manabi, manteniendo este escenario bajo seguimiento preventivo.

4.2 Riesgo de Crédito

El Banco Comercial de Manabi S.A. cuenta con un Manual de Politicas y Procedimientos para Gestionar el
Riesgo de Crédito, aprobado en abril de 2024, el cual establece las politicas, metodologias, procedimientos
y responsabilidades para la identificacién, medicién, control y monitoreo del riesgo de crédito. El manual
incorpora lineamientos para la administracién del perfil de riesgo del cliente, limites de exposicidn, analisis
sectorial, evaluaciéon de pérdidas esperadas, seguimiento de la cartera, control de indicadores de mora,
cobertura de cartera en riesgo y monitoreo del proceso de calificacién, constituyéndose en el principal
instrumento para la administracion del riesgo de crédito y el fortalecimiento del sistema de control interno
de la entidad.
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Estructura de la Cartera

Al cierre de junio de 2026, la cartera bruta del Banco Comercial de Manabi ascendié a USD 79,61 millones,
registrando un crecimiento trimestral de 40,15% (USD 22,81 millones) respecto a marzo de 2026. La
cartera por vencer alcanz6 USD 77,52 millones, equivalente al 97,38% de la cartera bruta, mientras que la
cartera improductiva se ubicé en USD 2,09 millones, con una participacion del 2,62% y un incremento de
43,57% frente al trimestre anterior. Dentro de esta dltima, la cartera que no devenga intereses ascendi6 a
USD 1,45 millones y la cartera vencida a USD 0,64 millones. Adicionalmente, la cartera reestructurada
alcanzé USD 125 mil, equivalente al 0,16% del total, mientras que la refinanciada se ubic6 en USD 1,95
millones, representando el 2,44% de la cartera bruta. En este contexto, si bien el crecimiento de la cartera
estuvo acompafiado principalmente por operaciones vigentes, el incremento de la cartera improductiva
requiere mantener el seguimiento sobre su evolucion.

Grafico 5. Caracteristicas de la cartera
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Fuente: Superintendencia de Bancos
Elaboracién: Calificadora de Riesgos SUMMARATINGS S.A.

Al cierre de junio de 2026, la estructura de la cartera presenta una mayor concentracién en el segmento
productivo, cuya participacion se incrementd de 52,43% en marzo a 65,17% en junio de 2026, con un saldo
de USD 51,88 millones. En contraste, el segmento de consumo redujo su participacion de 35,61% a 26,54%,
con un saldo de USD 21,13 millones, mientras que microempresa/microcrédito disminuyé de 11,95% a
8,29%, alcanzando USD 6,60 millones. Esta evolucidn evidencia un cambio en la composiciéon del portafolio
hacia una mayor orientacién al segmento productivo, por lo que resulta necesario mantener el monitoreo
de la concentracién derivada de su creciente participacién dentro de la cartera total.

Grafico 6. Ubicacion Geografica de la Cartera
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Fuente: Banco Comercial de Manabi S.A.
Elaboracién: Calificadora de Riesgos SUMMARATINGS S.A

Al cierre de junio de 2026, la cartera de crédito mantiene su principal concentracién geografica en
Guayaquil, con el 61,69%, aunque su participaciéon disminuy6 respecto al trimestre anterior. Le siguen
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Portoviejo con 24,89%, Manta con 8,92% y Chone con 4,50%. Si bien Guayaquil continda constituyendo la
principal plaza de colocacién de la entidad, la reduccién de su participacion refleja una ligera mejora en la
distribucion geografica; no obstante, su peso continta siendo significativo, por lo que resulta pertinente
mantener el monitoreo de la concentracion territorial del portafolio.

Al cierre de junio de 2026, los 100 mayores deudores representan el 59,59% de la cartera y contingentes,
registrando un incremento de 13,46 puntos porcentuales respecto a septiembre de 2025, mientras que los
10 mayores deudores mantienen una participacion cercana al 21,89%. Este comportamiento evidencia una
creciente concentraciéon de la exposiciéon crediticia en los principales clientes, aspecto que requiere
seguimiento debido al potencial impacto que podria generar el deterioro de uno o varios de estos deudores
sobre la calidad del portafolio.

Segtn el Formulario 250-A de la Superintendencia de Bancos al 30 de junio de 2026, calculado sobre un
patrimonio técnico de USD 19,26 millones, diez grupos o sujetos de crédito mantienen exposiciones entre
el 10% y el 20% del patrimonio técnico, con garantias reportadas que cubren el exceso sobre el 10%. Un
deudor persona juridica registra operaciones por USD 5,64 millones, equivalentes al 29,29% del patrimonio
técnico. Esto supera en USD 1,79 millones el maximo del 20%, pese a que la entidad reporta garantias que
cubren el 185% del saldo sujeto a limite. La exposicion esta registrada en cuentas por cobrar, no en la
cartera de créditos. Las cuentas por cobrar varias aumentaron de USD 9,99 millones en diciembre de 2025
a USD 12,81 millones en junio de 2026, y su provision pasé de USD 0,43 millones a USD 2,55 millones en el
mismo periodo. Por lo tanto, el indicador de concentracién de los 100 mayores deudores no recoge
integramente la exposicidon del banco frente a sus principales contrapartes. Las operaciones con partes
vinculadas suman USD 25 mil, el 0,13% del patrimonio técnico.

En cuanto a las garantias, el 42,38% de la cartera total se encuentra respaldado por hipotecas, seguido de
prendas de inventario con 17,26%, operaciones sin garantia con 16,06%, garantias quirografarias con
11,60%, certificados de depoésito con 6,87%, prendas vehiculares con 5,37% y fideicomisos de flujo con
0,47%. La estructura evidencia una participacién relevante de garantias reales; sin embargo, las
operaciones sin garantia y quirografarias, que conjuntamente representan el 27,66% del portafolio,
constituyen exposiciones que deben mantenerse bajo seguimiento.

La cartera de crédito mantiene una concentracion relevante en determinados sectores econémicos. Al cierre
de junio de 2026, Comercio al por mayor y al por menor; reparaciéon de vehiculos automotores y
motocicletas representa el 29,49% de la cartera, seguido de Industrias manufactureras con 14,34% y
Actividades profesionales, técnicas y administrativas con 10,06%. En conjunto, estos tres sectores
concentran aproximadamente el 53,89% del portafolio, por lo que resulta necesario mantener el monitoreo
de estas exposiciones a fin de identificar oportunamente posibles efectos derivados de cambios adversos
en las actividades econémicas con mayor participacion.

Calidad de cartera

Al cierre de junio de 2026, el indice de morosidad total del Banco Comercial de Manabi se ubico en 2,62%,
registrando un ligero incremento de 0,06 puntos porcentuales respecto a marzo de 2026 (2,56%). Por
segmento, el principal aumenté se observa en microcrédito, cuya morosidad 6,11%, y en consumo, que pasé
de 4,35% a 6,02%. En contraste, el segmento productivo presenté una mejora al reducir su morosidad de
1,04% a 0,80%. A pesar del incremento de la morosidad total, el indicador permanece por debajo del 3,05%
registrado por el sistema de bancos privados a junio de 2026, 1a morosidad de consumo (6,02%) supera la
del sistema (4,85%) y la de bancos pequefios (5,65%),el comportamiento de consumo y microcrédito
requiere especial seguimiento por el deterioro observado durante el trimestre.
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Grafico 7. Evolucion de la Morosidad de la Cartera
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Fuente: Banco Comercial Manabi
Elaboracion: Calificadora de Riesgos SUMMARATINGS S.A.

La evolucion reciente de la morosidad evidencia una recuperacién importante frente a los niveles
registrados durante 2025, aunque con un leve deterioro durante el primer semestre de 2026. El indicador
alcanz6 4,89% en septiembre de 2025, disminuy6 a 1,79% en diciembre de 2025 y posteriormente aument6
a2,56% en marzo y 2,62% en junio de 2026. Si bien el nivel actual se mantiene controlado en términos de
morosidad global, el incremento observado en los segmentos de consumo y microcrédito evidencia la
necesidad de fortalecer el seguimiento de las operaciones con mayor deterioro y las estrategias de
recuperacion.

La administracion del riesgo de crédito se complementa con el seguimiento de la recuperacion de cartera.
Al cierre de junio de 2026, la recuperacion total de la cartera de crédito alcanzé 80,01%, mientras que en
tarjeta de crédito se ubicd en 65,95%. Estos resultados permiten monitorear la efectividad de los procesos
de cobranza y constituyen un elemento relevante para la gestién de la morosidad, particularmente en
aquellos segmentos que registraron un deterioro durante el periodo.

Tabla 12. Morosidad Bruta por Segmento

Total Sistema
Segmento dic-24 mar-26 bancos
privados

Comercial Prioritario / Productivo 2,60% 0,65% 1,29% 1,04% 0,80% 1,06%
Consumo Prioritario / Consumo 2,73% 4,58% 2,69% 4,35% 6,02% 4,85%
Microempresa 2,44% 6,19% 1,33% 3,92% 6,11% 6,33%

Morosidad Total 2,63% 3,17% 1,79% 2,56% 2,62% 3,05%

Fuente: Banco Comercial de Manabi S.A.
Elaboracién: Calificadora de Riesgos SUMMARATINGS S.A.

Cobertura de la Cartera

Al cierre de junio de 2026, la cobertura de la cartera improductiva mediante provisiones alcanzé6 120,21%,
ubicandose en un nivel de riesgo bajo conforme a los limites internos definidos por la entidad. El
fortalecimiento del indicador estuvo asociado al incremento de las provisiones constituidas durante el
periodo, permitiendo que estas superen el saldo de la cartera en riesgo. En este contexto, la cobertura
superior al 100% constituye un factor favorable para la capacidad de absorcién de pérdidas asociadas al
deterioro de la cartera; no obstante, resulta necesario mantener niveles adecuados de provisiones
considerando el incremento observado en la morosidad de consumo y microcrédito.

Al cierre del periodo, la estructura de la cartera por calificaciéon de riesgo evidencia que el 87,1% se
concentra en las categorias Al, A2 y A3, correspondientes a riesgo normal, mientras que un 5,00% se
encuentra clasificado como AL o auto liquidable. Por su parte, las categorias B1 y B2, asociadas a riesgo
potencial, representan en conjunto el 6,10% del portafolio. Las categorias de mayor deterioro mantienen
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participaciones reducidas: 0,50% en C1 y C2, 0,30% en D y 0,9% en E. Si bien la mayor parte de la cartera
se concentra en categorias de menor riesgo, la evoluciéon de las categorias de mayor deterioro debe
mantenerse bajo monitoreo a fin de anticipar posibles incrementos en las necesidades de provisiones.

Adicionalmente, el Banco estim6 pérdidas esperadas por USD 2,28 millones, frente a provisiones
constituidas para cartera por USD 2,12 millones, lo que determina una cobertura de la pérdida esperada de
92,94% y un diferencial aproximado de USD 160,68 mil. En un escenario en el que dicho diferencial se
reconociera integramente, el patrimonio técnico disminuiria en 0,83%, pasando de USD 19,30 millones a
USD 19,14 millones. Asi mismo, el resultado neto de USD 142,19 mil podria transformarse en una pérdida
de aproximadamente USD 18,48 mil. Por tanto, si bien la cobertura de la cartera improductiva se mantiene
por encima del 100%, el analisis de pérdida esperada evidencia una brecha que debe ser monitoreada y
considerada en la gestion prudencial de provisiones.

Tabla 13. Constitucion de provisiones (en miles de délares)

. 02 . . . . Deficiencia o

Al 39.729 49,9% 388 18,33% 0
A2 16.093 20,2% 231 10,90% 0
A3 13.522 17,0% 258 12,21% 0
AL 4.019 5,0% 0 0,00% 0
B1 4.162 5,2% 165 7,81% 0
B2 678 0,9% 68 3,21% 0
C1 228 0,3% 46 2,16% 0
C2 172 0,2% 69 3,25% 0
D 275 0,3% 165 7,81% 0

0

0,9% 727 34,34%
6

E 727
79.606| __100,0% 2.116] 100,00% | 0

Fuente: Banco Comercial de Manabi
Elaboracién: Calificadora de Riesgos SUMMARATINGS S.A.

4.3 Riesgo de mercado

El riesgo de mercado al que se encuentra expuesto el Banco Comercial de Manabi estd asociado
principalmente a las variaciones en las tasas de interés, las cuales pueden afectar el valor econémico de los
activos y pasivos, asf como el margen financiero de la entidad. Para la administracion de este riesgo, el Banco
cuenta con un Manual de Politicas y Procedimientos de Riesgo de Mercado y Liquidez, aprobado en junio de
2023, que establece las politicas, metodologias, limites de exposicién, procedimientos de monitoreo y
mecanismos de control para la identificacion, medicién, seguimiento y mitigacién de los riesgos de mercado
y liquidez. Asi mismo, la entidad realiza un monitoreo periédico del cumplimiento de los limites internos y
del tratamiento de las excepciones, fortaleciendo el proceso de administracion integral de riesgos.

Al cierre de junio de 2026, el andlisis de sensibilidad ante variaciones de +1% en las tasas de interés
determind una exposicién aproximada de *USD 261 mil, equivalente al 1,35% del patrimonio técnico
constituido (USD 19,30 millones), inferior al nivel registrado en marzo de 2026. Por su parte, la sensibilidad
del margen financiero se ubicé en -1,82%, frente a -1,36% en marzo, mientras que la sensibilidad del valor
patrimonial alcanzé aproximadamente USD 562 mil, equivalente al 2,91% del patrimonio técnico, frente al
2,51% registrado al cierre del trimestre anterior. Si bien los indicadores se mantienen dentro de los limites
internos establecidos, el incremento observado en la sensibilidad del margen financiero y del valor
patrimonial evidencia una mayor exposicion durante el trimestre, por lo que resulta necesario mantener su
seguimiento y monitorear la alineacién de los plazos de reprecio de activos y pasivos.

Al cierre de junio de 2026, el portafolio de inversiones del Banco Comercial de Manabi, con un valor en
libros de USD 49,20 millones, mantiene una adecuada calidad crediticia. El 90,08% del portafolio se
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concentra en instrumentos con calificaciones ND (39.08%), AAA (37.86%) y AAA- (13.14%), mientras que
el 9.92% restante corresponde a las categorias A (4.06%), AA (3.82%) y AA+ (2.03%). Esta composicion
evidencia una alta concentracidn en instrumentos con elevados niveles de solvencia, lo que contribuye a
mitigar el riesgo de crédito asociado al portafolio de inversiones y favorece su estabilidad.

4.4 Riesgo de Lavado de Activos y Financiamiento del Terrorismo (LA/FT)

Banco Comercial de Manabi S.A. mantiene un Sistema para la Prevenciéon y Administracién del Riesgo de
Lavado de Activos, Financiamiento de Delitos y Financiamiento a la Proliferacién de Armas de Destruccién
Masiva (SPARLAFD). El sistema se sustenta en el Manual SPARLAFD, versién 1.8, aprobado el 29 de
diciembre de 2025, y en una estructura liderada por la Unidad de Cumplimiento bajo la supervision del
Comité de Cumplimiento y del Directorio. Durante el segundo trimestre de 2026 entré en vigencia la
Resolucién JPRFM-2026-023-T (27 de mayo de 2026), que sustituye la norma para la administracién del
riesgo de lavado de activos. Con posterioridad al corte, la Superintendencia de Bancos reformé la norma
PARLAFD (SB-2026-2377) y la de calificacion de oficiales de cumplimiento (SB-2026-2277). En conjunto,
estas normas exigen que la entidad adectie su manual y sus procedimientos en los proximos trimestres.

Gobernanza

La Unidad de Cumplimiento esta a cargo del Oficial de Cumplimiento que asumi6 la funcién en agosto de
2025. Informa mensualmente al Comité de Cumplimiento sobre la gestién de alertas, la debida diligencia y
los casos que requieren resolucion. El1 26 de enero de 2026 el Directorio aprob6 el informe de cumplimiento
del ejercicio 2025 y el Plan de Trabajo SPARLAFD 2026. Ambos documentos se remitieron a la
Superintendencia de Bancos mediante el oficio BM-0C-2026-003, dentro del plazo normativo. El plan
contempla 53 actividades distribuidas en 16 procesos, con indicadores de cumplimiento y responsables
definidos.

Matriz de riesgo LA/FT

La Matriz Institucional de Riesgo SPARLAFD identifica 26 eventos de riesgo asociados a los factores clientes,
productos, canales y zonas geograficas. La valoracién promedio de los controles es “Adecuada” (2,84), lo
que reduce el riesgo inherente promedio (alto, 15,31 puntos) a un riesgo residual promedio bajo (5,79
puntos). No obstante, 10 de los controles evaluados se califican como “Necesita mejora”. Entre ellos estan
el monitoreo de transacciones en cajeros automaticos, Servipagos y canje de divisas, la revision de
expedientes de clientes de alto riesgo y el seguimiento de aperturas masivas de cuentas relacionadas.
Ademas, se mantienen planes de accién vencidos y con avance parcial: Integracién de la validacion de listas
restringidas al canal WhatsApp: 50%, adquisicion de una lista de providencias judiciales: 50%.,
regularizacion de la reporteria de transferencias: 10%.

Debida diligencia (DDC/KYC) y beneficiario final

La entidad aplica procedimientos de debida diligencia simplificada, normal y reforzada segtin el segmento
de riesgo del cliente. En junio de 2026 la Unidad de Cumplimiento revis6 expedientes de cuentas de ahorro
y corrientes. Determiné un nivel de cumplimiento aceptable de la politica Conozca a su Cliente y emiti6
recomendaciones para regularizar las novedades identificadas. Ademas, aplicé diligencia ampliada sobre
clientes con movimientos no acordes con su perfil. En uno de esos casos la emisién del Reporte de Operacién
Sospechosa (ROS) quedé condicionada a la entrega de documentacién por parte del cliente. Las demas
politicas “Conozca a su” del trimestre registraron lo siguiente:

= Accionistas: el banco mantiene identificados a sus accionistas y a los beneficiarios finales de las
personas juridicas accionistas. Se identificaron dos accionistas con condicién de Persona Expuesta
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Politicamente (PEP), que presentaron la justificacién correspondiente. Se mantienen en curso
diligencias de validacién sobre coincidencias en listas de control.

= Empleados: al cierre de junio, de 137 colaboradores monitoreados, 115 presentaron riesgo bajo,
22 riesgo medio y ninguno riesgo alto.

= Corresponsales: las relaciones vigentes cuentan con documentacion actualizada, estan sujetas a
supervision y no incluyen bancos pantalla.

= Proveedores: de 129 registrados, 81 estan calificados (63%), 26 en proceso de calificacion (20%)
y 22 exentos (17%).

Monitoreo transaccional y alertas

El sistema RCSA Advance gener6 513 alertas en junio de 2026. Del total, la Unidad de Cumplimiento gestioné
y cerrd 262 alertas (51%), las areas de negocio gestionaron 142 (28%), 76 permanecieron en seguimiento
(15%) y 33 estaban pendientes (6%). Frente a marzo de 2026, las alertas de riesgo alto aumentaron de 180
a 319 (+77%) y la proporcién cerrada en el mes bajé de 88% a 77%. Esta evolucién coincide con la
expansion de las captaciones y de la cartera del trimestre y aumenta la carga operativa de una unidad con
el cargo de analista vacante. Al corte también se reportaron alertas vencidas sin respuesta de clientes,
elevadas al Comité de Cumplimiento para su resolucion. Durante 2025 la entidad calibro los parametros de
alertas y las variables de ciudad, pais y actividad econdémica, conforme a las recomendaciones de la
Superintendencia de Bancos. El Plan 2026 mantiene esta actividad como permanente.

Listas restrictivas y sanciones

Durante junio de 2026 la verificacién contra las listas internacionales OFAC y de Naciones Unidas no
identificd coincidencias. Los controles de validacion se aplican en la vinculacion y sobre la base de datos de
clientes. La propia matriz de riesgos sefiala como brecha pendiente la integracion de esta validacion al canal
de vinculacién por WhatsApp.

Reportes regulatorios

La entidad remiti6 oportunamente a la UAFE el reporte de operaciones iguales o superiores al umbral
(RESU) de junio de 2026. También envid a la Superintendencia de Bancos las estructuras E21, E04 y E30, y
registr6 en el sistema de la UAFE la no existencia de reportes de operaciones sospechosas (NO ROS),
conforme a la Resolucion UAFE-DG-2026-0007.

Auditoria y validacion del sistema

El Plan de Trabajo 2026 programa, entre abril y agosto, revisiones de los procesos de crédito, apertura de
cuentas, inversiones y tarjetas, ademas del seguimiento de las resoluciones del Comité y de las
observaciones de auditoria. Durante el trimestre se presentaron al Comité de Cumplimiento los informes
de las areas responsables de cada politica “Conozca a su”. La documentacién entregada no incluye una
evaluacion independiente del sistema SPARLAFD por auditoria interna o externa al corte, por lo que su
efectividad se sustenta en la autoevaluacion de la Unidad de Cumplimiento y en la matriz institucional.

Cultura y capacitacion

En junio de 2026 se ejecutd una capacitacion sobre el Sistema de Prevencién y Administracién del Riesgo
de Lavado de Activos con 51 participantes de varias areas. El Plan 2026 prevé capacitar al 100% del
personal nuevo y realizar la capacitaciéon anual al personal vigente.

Banco Comercial de Manabi mantiene un sistema LA/FT con componentes esenciales: manual actualizado,
matriz de riesgo, monitoreo automatizado, verificacion en listas y reportes regulatorios oportunos. Sin
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embargo, persisten brechas relevantes: planes de accién vencidos, controles calificados como “Necesita
mejora”, frente a un aumento de 77% en las alertas de riesgo alto. Estos elementos ubican la gestién en un
nivel de controles existentes con brechas relevantes, que requieren seguimiento en los préoximos trimestres.

5. Riesgo de Posicion Financiera

5.1 Riesgo de solvencia

Al cierre de junio de 2026, el patrimonio técnico constituido del Banco Comercial de Manabi ascendié a USD
19,30 millones: USD 17,81 millones de patrimonio técnico primario (92,3%) y USD 1,50 millones de
secundario (7,7%). Los activos ponderados por riesgo sumaron USD 131,43 millones y el coeficiente de
solvencia se ubico en 14,68%, con un excedente de USD 7,47 millones sobre el requerimiento del 9% (USD
11,83 millones).

El indicador muestra una tendencia descendente: 20,16% en junio de 2025, 16,53% en marzo de 2026 y
14,68% en junio de 2026. En el ultimo trimestre la caida fue de 1,85 puntos porcentuales por dos efectos
simultaneos. Los activos ponderados por riesgo crecieron 9,03% (de USD 120,54 a USD 131,43 millones),
impulsados por la expansion de la cartera y las cuentas por cobrar. El patrimonio técnico primario
disminuyé 5,11% (de USD 18,76 a USD 17,81 millones), principalmente porque la reserva legal se redujo
de USD 993 mil a USD 21 mil.

En el semestre, el capital social se fortaleci6 con la capitalizaciéon de USD 2,0 millones de aportes para futura
capitalizacion (primer trimestre) y de USD 18,3 mil de utilidades de 2025 (junio). El patrimonio técnico
secundario (USD 1,50 millones) se compone de utilidades acumuladas por USD 739 mil, provisién genérica
voluntaria por USD 396 mil, el 45% del superavit por valuaciones por USD 290 mil y el 50% del resultado
del periodo por USD 71 mil. Las utilidades acumuladas se computan en el patrimonio técnico secundario y
no en el primario.

La relacion entre patrimonio técnico primario y activos ponderados por riesgo es de 13,55%, frente a
10,79% del sistema. Segin la Resolucion SB-2026-0423, se sitia por encima del umbral maximo de
distribucién plena de utilidades. El excedente de USD 7,47 millones sobre el minimo regulatorio de 9% se
reduce si se mantiene el crecimiento trimestral de los activos ponderados (+9,03%), en ausencia de
generacion interna de capital recurrente.

Grafico 8. Patrimonio Técnico
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Fuente: Banco Comercial de Manabi
Elaboracién: Calificadora de Riesgos SUMMARATINGS S.A.

5.2 Liquidez y fondeo

El Banco Comercial de Manabi S.A. cuenta con un Manual de Politicas y Procedimientos de Riesgo de
Mercado y Liquidez, aprobado en junio de 2023, el cual establece las politicas, metodologias, limites,
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responsabilidades y procedimientos para la identificacién, medicién, monitoreo, control y mitigacién de los
riesgos de mercado y liquidez. Complementariamente, dispone de un Plan de Contingencia de Riesgos de
Liquidez, aprobado en septiembre de 2025, que define las estrategias, responsabilidades y acciones a
ejecutar ante escenarios de estrés o eventos que puedan afectar la disponibilidad de recursos liquidos,
fortaleciendo la capacidad de respuesta de la entidad y 1a continuidad de sus operaciones.

Al cierre de junio de 2026, 1a posicidn de liquidez del Banco Comercial de Manabi se considera adecuada. El
indicador de fondos disponibles sobre depdsitos a corto plazo alcanz6 26,95%, ubicandose por encima del
promedio del sistema de bancos privados (19,20%), lo que evidencia una adecuada disponibilidad de
recursos para atender obligaciones de corto plazo. Adicionalmente, en un escenario extremo de salida de
aproximadamente USD 23 millones correspondiente a los principales depositantes con vencimientos de
hasta 90 dias, la entidad mantiene capacidad de cobertura mediante Activos Liquidos Netos por
aproximadamente USD 44 millones, generando un remanente cercano a USD 21 millones. Estos resultados
constituyen un aspecto favorable para el perfil de riesgo de liquidez de la institucién.

Al 26 de junio de 2026, el Banco Comercial de Manabi mantiene una adecuada posiciéon de liquidez
estructural, registrando un indicador de liquidez de primera linea de 48,55% y un indicador de segunda
linea de 35,92%, niveles que se ubican ampliamente por encima del indicador minimo de liquidez de
14,23%. Estos resultados evidencian una holgada cobertura de los requerimientos minimos de liquidez y
una adecuada capacidad para atender oportunamente sus obligaciones de corto plazo.

Por su parte, los requerimientos derivados de la volatilidad de los depdsitos de primera y segunda linea se
ubicaron en 9,91% y 12,39%, respectivamente, manteniéndose ampliamente cubiertos por los niveles de
liquidez registrados. Asi mismo, la cobertura de liquidez de segunda linea respecto al indicador minimo
requerido alcanzé 2,52 veces, mientras que la liquidez de corto plazo se ubicé en 26,95%. En conjunto, estos
indicadores muestran que la entidad mantiene una posiciéon de liquidez consistente y una adecuada
capacidad para afrontar eventuales escenarios de tension, en linea con una gestiéon prudente del riesgo de
liquidez.

Grafico 9. Liquidez Estructural
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Fuente: Banco Comercial de Manabi
Elaboracién: Calificadora de Riesgos SUMMARATINGS S.A.

Las obligaciones con el publico ascendieron a aproximadamente USD 147,4 millones al cierre de junio de
2026, registrando un crecimiento interanual de 51,1%, superior al comportamiento observado en el sistema
de bancos privados. La evolucion del fondeo estuvo impulsada principalmente por el crecimiento de los
depositos a plazo, los cuales registraron un incremento interanual de 84,7%. Este comportamiento
evidencia un fortalecimiento de las captaciones y una mayor disponibilidad de recursos para respaldar el
crecimiento de las operaciones de la entidad.
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Al cierre de junio de 2026, los 100 mayores depositantes concentraron el 51,65% de las captaciones,
mientras que los 10 mayores representaron el 22,60%, los 25 mayores el 32,97% y los 50 mayores el
42,03%. El principal depositante redujo su participacion a 7,62%, mientras que el segundo y tercer
depositante registraron participaciones de 3,21% y 2,71%, respectivamente. Si bien la participacion de los
100 mayores depositantes contintia siendo relevante, los indicadores se mantienen dentro del rango de
riesgo medio y la menor participacion del principal depositante evidencia una mejor distribucién de los
recursos dentro del grupo de grandes clientes. En este contexto, resulta importante mantener el monitoreo
de estas captaciones y continuar fortaleciendo la diversificacién de las fuentes de fondeo.

5.3 Analisis financiero

Estructura del activo

Al cierre de junio de 2026, el activo del Banco Comercial de Manabi ascendié a USD 170,76 millones,
registrando un crecimiento de 13,00% (USD 19,65 millones) respecto a marzo de 2026. Esta variacion
estuvo impulsada principalmente por el incremento de la cartera de créditos en 39,90%, equivalente a
aproximadamente USD 21,99 millones, y de los fondos disponibles en 39,48%, que aumentaron en USD 6,64
millones. En contraste, las inversiones disminuyeron 5,00%, mientras que las cuentas por cobrar se
redujeron 25,11%, reflejando una recomposicién del activo hacia una mayor participaciéon de la cartera
crediticia y de los recursos liquidos.

En cuanto a la estructura del activo, la cartera de créditos constituye el principal componente, con una
participacion de 45,15%, seguida de las inversiones con 28,52% y los fondos disponibles con 13,74%. En
conjunto, estos tres rubros concentran el 87,41% del activo total. El crecimiento de la cartera evidencia una
mayor dindmica de colocaciones y fortalece la actividad de intermediacién financiera de la entidad,
mientras que el incremento de los fondos disponibles contribuye a mantener una adecuada posicién de
liquidez. Por su parte, la reduccion de las inversiones refleja una recomposicion del portafolio de activos
hacia la cartera crediticia, por lo que resulta importante mantener el seguimiento de su crecimiento y
calidad, considerando su mayor participacion dentro de la estructura del balance.

Estructura del Pasivo

Al cierre de junio de 2026, el pasivo del Banco Comercial de Manabi ascendié a USD 151,43 millones,
registrando un crecimiento de 15,85% (USD 20,71 millones) respecto a marzo de 2026. Este
comportamiento estuvo explicado principalmente por el incremento de las obligaciones con el publico, que
aumentaron 15,25% (USD 19,49 millones), alcanzando USD 147,36 millones y consoliddndose como la
principal fuente de fondeo de la entidad al representar el 97,32% del pasivo total. Asi mismo, las cuentas
por pagar registraron un crecimiento de 4,38%, mientras que las obligaciones inmediatas disminuyeron
95,39%, manteniendo una participacién poco representativa dentro de la estructura del pasivo.

La estructura del pasivo evidencia una alta concentracidn en las obligaciones con el publico, caracteristica
propia del modelo de negocio bancario y consistente con la actividad de intermediacién financiera. El
crecimiento de las captaciones constituye el principal factor de expansion del pasivo durante el trimestre y
ha permitido respaldar el incremento de las operaciones de la entidad. Por su parte, otros pasivos
aumentaron 351,65%, hasta alcanzar USD 1,44 millones; sin embargo, representan unicamente el 0,95%
del pasivo total. En conjunto, la composicién del fondeo contintia sustentada principalmente en recursos
provenientes del publico, por lo que resulta importante mantener el monitoreo de la evolucién y
concentracion de las captaciones como parte de la gestion del riesgo de liquidez.
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Tabla 14. Obligaciones con el piuiblico (en miles de délares)

Proporcion 2
.. Var iacion
Principales cuentas alafecha de
(t) vs (t-1)
corte

Depdsitos a la vista 33.105 41.667 47.615 52.185 56.147 38,10% 7,59%
Depésitos monetarios 2.511 4.422 3.934 9.955 9.356 6,35% -6,01%
Depdsitos de ahorro 22.329 29.067 33.239 31.285 35.880 24,35% 14,69%

Depdsitos a plazo 35.797 45.268 57.959 68.392 83.598 56,73% 22,24%
De 1 a 30 dias 7.161 8.186 10.497 9.865 16.648 11,30% 68,76%
De 31 a 90 dias 8.635 9.156 10.974 14.115 14.238 9,66% 0,87%
De 91 a 180 dias 8.088 11.289 14.501 17.021 25.361 17,21% 48,99%
De 181 a 360 dias 11.012 14.033 19.595 24.982 25.974 17,63% 3,97%
De mds de 361 dias 901 2.604 2.392 2.408 1.377 0,93% -42,79%

Otros depositos 3.201 10.569  10.477 7.290 7.615 5,17% 4,46%

72104 | 97.504 | 116.051 | 127.866 | 147.360 | 100% 15,25%

Fuente: Superintendencia de Bancos
Elaboracién: Calificadora de Riesgos SUMMARATINGS S.A.

Estructura del Patrimonio

Al cierre de junio de 2026, el patrimonio del Banco Comercial de Manab{ ascendi6 a USD 19,33 millones
incluyendo el resultado del ejercicio, con una disminucién trimestral de 5,23% (USD 1,07 millones). La
variacién no proviene de resultados, que fueron positivos en USD 142 mil, sino de movimientos entre
cuentas patrimoniales: las reservas se redujeron en USD 1,27 millones, casi totalmente por la reserva legal
(de USD 993 mil a USD 21 mil) y la reserva por revalorizacion del patrimonio (de USD 291 mil a cero); el
superavit por valuacién de propiedades disminuyé en USD 739 mil, monto igual al saldo con que cierran las
utilidades acumuladas; el capital aumenté en USD 18,3 mil por capitalizacién de utilidades de 2025.

La estructura se sustenta principalmente en el capital social (91,99%), seguido de las utilidades acumuladas
(3,82%), el superavit por valuaciones (3,33%), el resultado del ejercicio (0,74%) y las reservas (0,12%). La
reduccién de las reservas debilita la capacidad de absorcidn de pérdidas del capital de mayor calidad y
explica la caida del patrimonio técnico primario. Esta composicién evidencia una elevada participacion de
los aportes permanentes de los accionistas dentro de la estructura patrimonial; no obstante, la reduccién
observada en el patrimonio durante el trimestre hace necesario mantener el seguimiento de su evolucién y
de los niveles de solvencia, a fin de preservar una adecuada capacidad de respaldo frente al crecimiento de
las operaciones y los riesgos inherentes a la actividad bancaria.

Resultados Financieros

Al cierre de junio de 2026, el Banco Comercial de Manabi registré ingresos por USD 12,44 millones, lo que
representa un crecimiento interanual de 126,08%. La principal fuente de ingresos corresponde a los
intereses y descuentos ganados, que alcanzaron USD 5,49 millones y representan el 44,08% del total. Asi
mismo, se observa una participacion significativa de las utilidades financieras, que ascendieron a USD 5,15
millones y representan el 41,39% de los ingresos, mientras que las comisiones ganadas y los ingresos por
servicios participaron con el 8,40% y 4,75%, respectivamente. Esta composicién evidencia un crecimiento
de los ingresos, aunque con una participacion relevante de las utilidades financieras en el resultado del
periodo.

Por su parte, los egresos alcanzaron aproximadamente USD 12,30 millones, registrando un crecimiento
interanual de 123,82%, impulsado principalmente por los gastos de operacién, que ascendieron a USD 4,58
millones; Las provisiones de USD 4,41 millones se concentran en cuentas por cobrar (USD 2,27 millones) y
cartera (USD 1,05 millones), seguidas de bienes adjudicados (USD 0,74 millones) y otros activos (USD 0,26
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millones). El incremento de las provisiones refleja una mayor constitucién de reservas para cubrir la
exposicion al riesgo crediticio, mientras que los intereses causados se encuentran asociados al crecimiento
de las captaciones y al costo financiero del fondeo.

Como resultado de la evolucion de los ingresos y egresos financieros, el margen neto de intereses se ubicé
en USD 2,79 millones, mientras que el margen bruto financiero alcanzé USD 9,37 millones, favorecido
principalmente por el crecimiento de las utilidades financieras. Posteriormente, luego de considerar
provisiones por USD 4,41 millones, el margen neto financiero se situ6é en USD 4,96 millones, evidenciando
una capacidad positiva de generaciéon de resultados financieros, aunque condicionada por el nivel de
provisiones constituido durante el periodo.

Luego de considerar los gastos de operacion, el margen de intermediacion alcanzé un resultado positivo de
USD 386 mil, revirtiendo el saldo negativo de USD 860 mil registrado a marzo de 2026. De igual manera, el
margen operacional se ubicé en USD 354 mil, frente al resultado negativo de USD 959 mil del trimestre
anterior. Esta evolucion refleja una mejora en la capacidad de la entidad para cubrir sus gastos operativos
mediante los resultados derivados de su actividad financiera; no obstante, el peso de las provisiones y los
gastos de operacion continuda siendo relevante dentro de la estructura de resultados.

Finalmente, la entidad registré una ganancia antes de impuestos de USD 192 mil y cerr6 junio de 2026 con
una utilidad neta de aproximadamente USD 142,19 mil, evidenciando un crecimiento interanual de 1.709,52,
sin la ganancia por valuacién de inversiones (USD 5,04 millones), el resultado antes de impuestos seria una
pérdida aproximada de USD 4,84 millones. Si bien se observa una recuperacién de los resultados respecto
de periodos anteriores, la participacidn significativa de las utilidades financieras dentro de los ingresos hace
necesario mantener el seguimiento sobre la sostenibilidad de las fuentes recurrentes de generacion de
resultados y la evolucion de los gastos y provisiones.

Grafico 10. Resultados
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Fuente: Superintendencia de Bancos
Elaboracién: Calificadora de Riesgos SUMMARATINGS S.A.

La eficiencia se ubicé en 92,22%, frente a 209,48% en marzo de 2026. Sigue por encima del sistema
(73,67%) y por debajo de los bancos pequefios (103,64%). Los gastos de operacion representan 6,07% del
activo (sistema 3,60%) y los de personal 3,02% (sistema 1,12%).

Al cierre de junio de 2026, el Banco Comercial de Manabf registré un Retorno sobre el Patrimonio (ROE) de
1,48% y un Retorno sobre los Activos (ROA) de 0,19%, superiores a los niveles registrados en marzo de
2026 de 0,98% y 0,13%, respectivamente. No obstante, ambos indicadores permanecen por debajo de los
registrados por los bancos privados pequefios, con un ROE de 4,02% y un ROA de 0,44%, asi como del
promedio del sistema de bancos privados. Este comportamiento evidencia una mejora gradual en la
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generacion de rentabilidad de la entidad, aunque todavia se mantiene por debajo de sus comparables, por
lo que resulta importante continuar fortaleciendo la generacién de ingresos recurrentes, mejorar la
eficiencia operativa y optimizar el rendimiento de los activos productivos.

Eventos que podrian modificar la categoria en los préximos seis meses

= Pérdida de la condicién de banca multiple si la cartera de consumo (26,54% en junio, 35,61% en
marzo) cae por debajo del 20%: impacto alto - probabilidad baja.

= Reversidon de las ganancias por valuacion de inversiones (USD 5,04 M en el semestre) o ausencia de
nuevas ganancias, que dejaria el resultado recurrente en pérdida: impacto alto - probabilidad
media/alta.

= Descenso adicional de la solvencia por crecimiento de activos ponderados sin generacion interna
de capital: impacto medio - probabilidad media.

=  Deterioro de consumo y microcrédito (morosidad 6,02% y 6,11%) y de la concentraciéon en
deudores que exceden el 10% y el 20% del patrimonio técnico: impacto alto - probabilidad media.

= Fendmeno de El Nifio sobre la cartera de Manabi y Guayas: impacto medio - probabilidad media
/alta.

=  Retiro de grandes depositantes (100 mayores: 51,65%): impacto medio - probabilidad baja.

Presencia Bursatil

Al 30 de junio de 2026, Banco Comercial de Manabi no mantiene valores en circulacién ni titulos de deuda
calificados.
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Anexos

Anexo 1: Balance General Banco Comercial de Manabi.
 Prncpslescunts | aics3 | a2 | junas | diezs | jwnss |
65.175 90.060 117.745 138.704 170.756

Fondos disponibles 12.039 13.238 15.187 14.054 23.456
Operaciones interbancarias 0 0 0 0 0
Inversiones 9.016 18.288 28.287 41.403 48.708
Cartera de créditos 30.507 41.478 55.231 59.613 77.094
Deudores por aceptaciones 0 0 0 0 0
Cuentas por cobrar 3.724 8.274 8.888 11.933 12.043
Bienes realizables, adjudicados por
pago, de arrendamiento mercantil y no 2.283 402 398 372 24
utilizados por la institucion
Propiedades y equipo 4.362 3.992 3.985 3.793 3.516
Otros activos 3.245 4.387 5.769 7.537 5.915
50.959 75.829 101.507 120.452 151.426
Obligaciones con el publico 49.638 72.104 97.504 116.051 147.360
Operaciones interbancarias 0 0 0
Obligaciones inmediatas 0 3 6 3 1
Aceptaciones en circulacién 0 0 0
Cuentas por pagar 1.070 1.507 1.635 2.121 2.627
Obligaciones financieras 0 0 0 0 0
Valores en circulacién 0 0 0 0 0
Obligaciones convertibles en acciones
T et 2 0 2.000 2.000 2.000 0
y aportes para futura capitalizacion
Otros pasivos 252 216 361 276 1.437
14.216 14.230 16.238 18.253 19.330
Capital social 11.721 11.750 13.750 15.763 17.781
Prima o descuento en colocacién de
. o 0 0 0 0 0
acciones y certificados
Reservas 1.287 1.290 1.304 1.291 24
Otros aportes patrimoniales 0 0 0 0 0
Superavit por valuaciones 1.163 1.163 1.163 1.163 643
Resultados 45 27 21 36 881

Fuente: Superintendencia de Bancos
Elaborado: Calificadora de Riesgos SUMMARATINGS S.A.
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Anexo 2: Estado de Situacién Financiera Banco Comercial de Manabi (en miles de dolares)

Total ingresos

Intereses y descuentos ganados 4.786 7.323 4.308 10.370 5.485
Intereses causados 1.170 2.402 2.226 4.802 2.698
Margen Intereses Neto 3.615 4.921 2.082 5.568 2.787
Comisiones Ganadas 5 9 4 241 1.045
Ingresos por servicios 922 1.862 1.059 2.049 591
Comisiones Causadas 275 304 164 343 201
Utilidades Financieras 142 168 95 205 5.150
Pérdidas financieras 0 0 0 1 1
Margen financiero bruto 4.409 6.655 3.077 7.719 9.371
Provisiones 169 197 223 612 4.408
Margen financiero neto 4.240 6.458 2.854 7.107 4.964
Gastos de operacion 5.615 6.599 2.811 7.170 4.577
Margen de intermediacion -1.375 -140 42 -63 386
Otros ingresos operacionales 0 25 6 13 4
Otras pérdidas operacionales 32 0 15 35 37
Margen operacional -1.407 -116 34 -86 354
Otros ingresos 1.736 268 31 345 169
Otros gastos y pérdidas 207 79 53 107 331
Ganancia (o pérdida) antes de impuestos 123 73 12 152 192
Impuestos y participacién de empleados 91 59 4 129 49
Utilidad del ejercicio 32 14 8 23 142

Fuente: Superintendencia de Bancos
Elaborado: Calificadora de Riesgos SUMMARATINGS S.A
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Anexo 3: Indicadores Financieros Banco Comercial de Manabi

Indicadores
Rentabilidad
ROE
ROA
Calidad de los resultados
Eficiencia

Grado de absorcion del margen neto financiero

Eficiencia administrativa de personal

Eficiencia operativa
Eficiencia financiera en relacién al patrimonio

Eficiencia financiera en relacién al activo

Solvencia

Coeficiente de solvencia
Cobertura Patrimonial de Activos Inmovilizados

Indice de capitalizacién neto
Relacién entre PTS vs. PTP
Endeudamiento patrimonial
Apalancamiento

Liquidez

Fondos disponibles sobre el total de depésitos a cortc
Intermediacion financiera

Intermediacion financiera

Vulnerabilidad del patrimonio

Cartera improductiva descubierta en relacion al
patrimonio y resultados

Cartera improductiva sobre el patrimonio de diciemb

Calidad de activos

Proporcién de activos improductivos netos
Proporcién de los activos productivos netos

izacion del pasivo con costo en relacion ala productividad gener
Crédito

Morosidad de carterabruta

Cobertura de cartera problematica

Valuacion de cartera bruta

Fuente: Superintendencia de Bancos

0,22%
0,05%
1416,83%

132,44%

3,95%

8,48%

-9,69%

-2,08%

29,53%
117,95%

14,08%
8,72%
3,58
4,58

31,04%

65,34%

15,23%
5,03%

36,04%
63,96%
97,68%

2,27%
140,61%
0,52%

0,10%
0,02%
366,70%

102,17%

4,30%

8,87%

-0,99%

-0,19%

21,66%
93,64%

12,46%
7,40%
533
6,33

27,07%

62,42%

-2,27%
7,96%

24,40%
75,60%
105,81%

2,63%
135,10%
0,65%

0,10%
0,01%

254,60%

98,51%
2,79%
5,13%
0,53%

0,08%

20,16%
90,81%

11,30%
6,45%
6,25
7,25

25,74%

64,90%

3,99%
11,03%

21,80%
78,20%
102,49%

3,17%
66,47%
0,28%

Elaborado: Calificadora de Riesgos SUMMARATINGS S.A

BANCO COMERCIAL DE MANABI S.A.

ICR-IFIS-2026-048

0,14%
0,02%
226,64%

100,89%

2,99%

6,00%

-0,37%

-0,05%

18,32%
84,76%

10,62%
5,86%
6,60
7,60

20,34%

57,57%

11,63%
5,96%

21,61%
78,39%
101,59%

1,79%
107,34%
0,20%

aiczs | dicze | junzs | diczs | jurzo |

1,48%
0,19%
88,13%

92,22%

3,02%

6,07%

4,03%

0,51%

14,68%
104,59%

9,56%
8,40%
7,83
8,83

26,95%

56,96%

4,02%
10,89%

17,41%
82,59%
101,61%

2,62%
120,21%
0,12%
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